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ABD’de perakende satislar Mart’ta beklentileri asti.
Merkezi ydnetim bitce acigl Mart'ta 209 milyar TL oldu.

ABD’de dun agiklanan verilere gore perakende satislar Mart’ta bir dnceki aya kiyasla %0,7 ile

Diinya Borsalari Kapanig ~ %Degisim
tahminlerin Gzerinde genislerken, Subat ayi verisi %0,6’dan %0,9’a revize edildi. Ayni donemde )
NY Fed imalat endeksi de aylik bazda 6,6 puan artisla -14,3 dizeyine ulasti. Aciklanan verilerin MSCI Danya Borsalan 3318 099 ¥
Ulkede ekonomik aktivitenin glgli seyrettigine isaret etmesi, Fed’in faiz indirimlerini MsCI GoU 1.031 1,05
erteleyebilecegine yonelik beklentileri guglendirdi. Bu ¢ercevede diin, ABD hisse senedi MSCI Japonya Harig Asya* 518 2,05 W
piyasalarinda asagl yonlu bir seyir izlenirken, 10 yillik Hazine tahvilinin faizi %4,63 seviyesine
; o : ) - - o - . , Dow Jones 37.735 0,65 W
yukseldi. Kiiresel risk algisini lgen VIX endeksi jeopolitik gerilimlerin etkisiyle Ekim 2023'ten bu
yana en yiksek seviyesine ulagirken, altinin ons fiyati diin %1,7’lik artigla 2.383 USD oldu. S&P 500 5062 1,20 W
Euro Alanr'nda sanayi Uretimi Subat’ta aylik bazda %0,8 artis kaydederken, endeksteki disus Euro Stoxx30 4984 0,59 A
bir 6nceki yihin ayni donemine kiyasla %6,4 dizeyinde gergeklesti. Bolgede dayanikli tiketim ve Shanghai* 3.014 1,42 W
sermaye mallari Uretimi aylik bazda sirasiyla %1,4 ve %1,2 yikselirken, enerji Gretiminin %3,0 Nikkei* 38383 2,16 W
oraninda geriledigi izlendi. (*) TSI 08:30 verileridir.
Bu sabah Cin’de agiklanan 2024 yilinin birinci geyrek buyime verisi yakindan izlendi. Bu
dénemde piyasa beklentilerinin oldukga Uzerinde bir performans sergileyen ke ekonomisi Pariteler Kapanis  %Degisim
eyreklik bazda %1,6, bir dnceki yilin ayni geyregine gore de %5,3 oraninda biyime kaydetti.
cevrexti ’ NECKLYIIN yni Geyregine gore de 7o, oraninda bay YEE EuRsusD 10622 019 W
Ulkede stiregelen emlak krizi ve zayif seyreden tiketici glivenine ragmen ihracat hacmindeki
genislemenin bilyiime performansini olumlu yénde etkiledigi degerlendiriliyor. Cin’de sanayi UsD/JpY 154,33 0,90 A
Uretimi ise Mart'ta yillik bazda %4,5 ile beklentilerin altinda yikselirken, perakende satiglar bu
donemde %3,1 ile Temmuz 2023’ten bu yana en duslUk artisini kaydetti. Bu sabah itibariyla Emtia Fivatl ¢ o
%Degisim
Asya piyasalarinda da genel olarak Orta Dogu kaynakli artan endiselerin etkisiyle saticili bir mtia Fiyatlan apanis  %0edls
gériinim hakim. Brent Petrol (USD/varil) 90,1 0,39 W
TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindiriimig issizlik orani Subat’ta bir 6nceki aya gére 0,3 Altin (USD/ons) 2383 167 @
puan azalarak %8,7 diizeyine geriledi. Issizlik oranindaki azalista, isgliciinde kaydedilen 38 bin
kisilik artisa karsilik istihdamin 147 bin kisi yukselmesi etkili oldu. Ayrica, zamana bagl eksik Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
istihdam, potansiyel isglici ve issizlerden olusan atil isglici orani ayhk bazda 1,9 puan
gerileyerek %24,5 diizeyinde kaydedildi. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,63  13bp A
da Ocak ayina kiyasla 0,8 puan azalarak %15,6 oldu. VIX 1923 1,9p
CDS-TR (5-Y 309 1b,
Yurt icinde merkezi yonetim bitce agigl Mart’ta yillik bazda yaklasik 3,5 kat yukselerek 209 . 1OY( ) b
milyar TL oldu. Bu dénemde bltce harcamalari gecen yilin ayni dénemine gére %107,4 ) 10-
oraninda yukselirken, bltce gelirleri %68,7 artis kaydetti. Boylece, yilin ilk ¢eyreginde toplam Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
butce acigl 513,5 milyar TL, faiz disi acik da 263 milyar TL seviyesinde gerceklesti (Bltce
¢ .g & Y ) 5. ¢ o) y.A Y s gere 5 ) ) BIST-100 9.680 1,37 W
Dengesi_raporumuz). Hazine ve Maliye Bakanlhigi’'nin din gergeklestirdigi 2 yil vadeli sabit
kuponlu devlet tahvili ve 12 ay vadeli hazine bonosunun yeniden ihracinda ortalama yillik usD/TL 32,4013 0,17 #h
bilesik faiz sirasiyla %44,55 ve %49,41 oldu. Béylece s6z konusu iki ihale ile Hazine, toplamda Euro/TL 34,4408 0,06 @
21,3 milyar TL borglanmis oldu. Hazine’nin bugiin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli, 5 yil vadeli sabit ) o
e, ) I . . e " . 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %44,62 104 bp
kuponlu ve TUFE’ye endeksli devlet tahvili ile 2 yil vadeli sabit getirili kira sertifikasi ihrag
etmesi bekleniyor. 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %27,20 1bp #p
BIST-100 endeksi haftanin ilk islem ginlinli %1,37 azaligla 9.680 seviyesinde tamamlad.
Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi glnlik bazda nispeten yatay bir seyir izleyerek glini 309 baz
puan dizeyinde kapatti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %44,62 ve %27,20
olurken, Turk lirast USD ve EUR karsisinda bir miktar deger kaybetti.
Buglin ABD’de Mart ayi sanayi Uretimi ve yeni konut baslangiclari verileri agiklanacak. Yurt
icinde ise Subat ayina iliskin ticaret satis hacim endeksi verisi yayimlanacak.
Dun Veri Gindemi Buglin
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Perakende Satislar, aylik Mart %0,3 %0,7  ABD Yeni Konut Baglangiclari, adet Mart 1,49 milyon 1,52 milyon
ABD NY Fed imalat Endeksi Nisan -7,5 -14,3  ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Mart %0,4 %0,1
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Subat %0,8 %0,8  Cin GSYH BlyUmesi 2024 G1 %5,3 (G) %5,2
Yurt lgi Yurt i¢i
Btge Dengesi Mart 209 milyar TL  Ticaret Satig Hacim Endeksi, yillik Subat -%0,4
issizlik Orani Subat %8,7
(G) Gergeklesme
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YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli

ABD Hazine Tahvil Faizi
108 5,5
——Dolar Endeksi

——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

106 5,0
104 4,5
102 4,0
100 3,5
Eki.23 Ara23 Sub.24 Nis.24

MSCI Kuresel Borsa Endeksleri

3.500 1.100
——Dunya Borsalari Endeksi

—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag ekse,

3.300 1.050

3.100 1.000

2.900 950

2.700 900
Eki.23 Ara.23 Sub.24 Nis.24

5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)
450

400

350

300

250

Eki.23 Ara.23 Sub.24 Nis.24

BIST-100 Endeksi
10.000

9.500
9.000
8.500
8.000
7.500

7.000

Eki.23 Ara.23 Sub.24 Nis.24

25

10

Eki.23

110

90

70

50

30

Eki.23

25

20
Eki.23

90

Eki.23

——Glney Afrika
—Turkiye
——Brezilya

VIX
(endeks)

Ara.23 Sub.24 Nis.24
Altin ve Petrol Fiyatlan
2.500
2.300
2.100
1.900
——Brent Turd Ham Petrol (USD/varil)
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
1.700
Ara.23 Sub.24 Nis.24

Gosterge Tahvilve TCMB AOFM
(%)

—2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi

——TCMB AOFM

Ara.23 Sub.24 Nis.24

USD/GOU Para Birimleri
(09.10.23=100)

yerel para biriminde deger kaybi

Ara.23 Nis.24

Sub.24

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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