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ABD ekonomisi 2024n ilk ceyreginde beklentilerin altinda blylime kaydetti.
TCMB politika faizini %50 dlzeyinde sabit biraktl.

ABD ekonomisi vyilliklandirilmis 6ncl verilere goére 2024 yilinin ilk c¢eyreginde %1,6
oraninda buylime kaydederek %2,4 duzeyindeki piyasa beklentisine kiyasla zayif bir
performans sergiledi. GSYH buylUmesi boylece, 2022 yilinin ikinci ¢ceyreginden bu yana en
disuk dizeyinde gergeklesti. Yilin ilk ceyreginde ithalattaki glcli artis blylmeyi
sinirlandirirken, blytimeye en énemli katkiyl yapan i¢ talebin ivme kaybetmesine ragmen
genel olarak giclu seyrettigi izlendi. Fed’in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip
ettigi cekirdek kisisel tuketim harcamalar (PCE) fiyat endeksindeki yillik artis ise ilk
ceyrekte %3,7 ile beklentilerin Uzerinde gergeklesti. Ekonomik aktivitede ivme kaybina
isaret eden GSYH verilerine ek olarak enflasyonun ylksek seyrini korudugunu teyit eden
PCE verilerinin ardindan ABD piyasalarinda “stagflasyon” endiselerinin glindeme geldigi
goruliyor. Beklentileri asan PCE verilerinin faiz indirim beklentilerini de 6telemesiyle din
ABD borsalarinda yogun bir satis baskisi gdzlendi.

Euro Alan’nda ECB dyesi Schnabel’in yaptigl aciklamalar takip edildi. Schnabel,
enflasyonun gectigimiz aylarda beklentilerden hizli gerilemesine karsin, onimuzdeki
aylarda dalgali bir gériiniim sergileyebilecegine isaret etti. Ucretlerdeki artisa vurgu yapan
Schnabel, son birkag ceyrekte Euro Alani’nda verimlilik biylimesinin negatif olduguna da
dikkat gekti. S6z konusu agiklamalarin ardindan Haziran ayindaki faiz indiriminin ancak ilk
ceyrek verilerinin isglct maliyetlerinde tlimli bir gbériinim sunmasiyla mimkin olabilecegi
degerlendiriliyor.

TCMB din gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini beklentiler
paralelinde degistirmeyerek %50 dlzeyinde belirledi. Karar metninde Mart ayinda
enflasyonun ana egiliminin zayiflamayi sirdirmekle beraber 6ngoérilenden yiksek
gerceklestigi belirtildi. Bununla beraber metinde; Mart ayinda atilan adimlarin etkisiyle
finansal kosullarin 6nemli olglide sikilastigl, parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep
Gzerindeki etkilerinin yakindan izlendigi ve enflasyon tzerindeki yukari yonlu risklere karsi
ihtiyath durusun korundugu belirtildi. Karar metninde, enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilabilecegi ifadesi de
korundu.

TCMB, toplanti sonrasinda Tirk lirasi mevduat payinin artirilmasi ve kur korumali
mevduattan Turk lirasi mevduata gegisin desteklenmesi amaciyla zorunlu karsiliklara
uygulanan faiz oranlarini artirdi. Buna goére KKM icin tesis edilmesi gereken zorunlu
karsilik tutarina uygulanan faiz orani Ust sinirinin politika faiz oraninin %60’1, TL mevduat
icin ise %80'i olarak belirlenmesine karar verildi.

BIST-100 endeksi diin glini %0,1 dusus ile 9.717 dlzeyinde tamamladi. Turk lirasi, ABD
dolari karsisinda hafif deger kazanirken, euro karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 ve 10
yiIl vadeli gosterge tahvillerin getirileri sirasiyla %44,89 ve %28,17 seviyelerine geriledi.
Tarkiye’nin 5 yilhk CDS primiise 7 baz puan artigla 310 seviyesine ylkseldi.

Bugtin ABD’de Mart ayina iliskin cekirdek PCE verileri aciklanacak. Yurt iginde sakin bir veri
glindemi izlenecek.
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Butiin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tarkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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