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Yurt icinde yillik TUFE enflasyonu %75,45’e ciktl.
Dis ticaret acig1 Mayis’ta 6,5 milyar USD seviyesinde gerceklesti.

ABD’de ISM imalat sanayii endeksi Mayis'ta 48,7 ile beklentilerin ve esik degerin altinda
kalarak sektorde faaliyet kosullarinin zayif seyrettigine isaret etti. Veri siki para politikalari
sonucunda azalan talep dogrultusunda Uretim hacminde daralma sinyali verdi. Ekonomik
aktivitedeki zayiflamaya iliskin endiselerin etkisiyle ABD hisse senedi piyasalari din karisik bir
gbrinidm sergiledi. S&P endeksi %0,11 ylkselirken, Dow Jones glini %0,30 disUsle kapatti.

Euro Alani’nda imalat PMI nihai verisi 47,3 dizeyiyle Mart 2023’'ten bu yana en ylksek
seviyesini kaydederek sektordeki sikintilarin bir miktar hafifledigine isaret etti. Azalan tretim
maliyetleri imalatgilara fiyat disirme sansi tanirken bu durum, Persembe giinl yapilacak
ECB toplantisinda faiz indirimine biraz daha alan agmis oldu.

Yurt icinde TUFE’deki aylik artis Mayis'ta %3,37 ile piyasa beklentisinin olduk¢a iizerinde
gerceklesti. Bu dénemde Yi-UFE’deki aylik artis ise onceki aya gore keskin bir disis
kaydederek %1,96 oldu. Mayis’ta yillik TUFE enflasyonu %75,45 ile son 1,5 yilin en yiiksek
seviyesinde gerceklesirken, Yi-UFE yillik bazda %57,68 ile Subat’tan bu yana en ihmli artisini
kaydetti (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan 6ncl dis ticaret verilerine gore, Mayis’ta ihracat hacmi
yillik bazda %11,4 artis gostererek 24,1 milyar USD seviyesine yukselirken, ithalat hacmi
%10,3 oraninda azalarak 30,6 milyar USD seviyesinde kaydedildi. Boylece, Mayis’ta dis ticaret
acigl gecen yilin ayni ayina kiyasla %47,8 distsle 6,5 milyar USD seviyesine gerileyerek yil
basindan bu yana ilk azalisini kaydetti. Bu donemde ihracatin ithalati karsilama orani gegen
yilin Mayis ayina kiyasla 15,3 puan artarak %78,7’ye ylkseldi. Dis ticaret ac¢igi Ocak-Mayis
doneminde de yillik bazda %34,4 daraldi.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI Mayis’ta aylik bazda 0,9 puan azalisla 48,4 diizeyine
gerileyerek imalat sektérindeki daralmayi ikinci ayina tasidi. Ocak ayindan bu yana en keskin
dlsUstnl kaydeden yeni siparisler Gretim hacminin 2024 yilinin basindan bu yana en ylksek
azalisina neden oldu. Ote yandan, Mayis ayinda girdi maliyetleri enflasyonu son bes ayin en
diustk seviyesine gerileyerek enflasyonist baskilarin azaldigina isaret etti. ODMD'nin
acikladigi verilere gére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari Mayis’ta yillik bazda %10,1 darald.
Bu dénemde otomobil satiglari %8,2 azalirken, hafif ticari ara¢ pazarn %17 disls kaydetti.

Hazine diin 2 yil vadeli sabit kuponlu tahvilin ve 5 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvilinin
yeniden ihraglariyla toplam 56,7 milyar TL borclandi. ilgili tahvil ihraclarinda ortalama yillik
bilesik faiz oranlari sirasiyla %41,94 ve %3,49 oldu. Hazine, buglin 3 yil vadeli sabit 6demeli
kira sertifikasi ihracinin yani sira 7 yil vadeli degisken faizli ve 9 yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvillerinin yeniden ihraclarini gerceklestirecek.

BIST-100 endeksi haftanin ilk islem ginint %1,50’lik artisla 10.557 diizeyinde tamamladi.
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 2 baz puanlik azalisla 255 baz puan dizeyinde kaydedildi. 2 ve
10 yillik gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %41,46 ve %27,44 seviyelerinde gerceklesti.
Tark lirast ABD dolari karsisinda hafif deger kazanirken ve euro karsisinda bir miktar deger
kaybetti.

Buglin kuresel piyasalarin giindeminde ABD aylik fabrika siparisleri ile Almanya issizlik orani
yer aliyor. Yurt icinde sakin bir veri gindemi izlenecek.

Din Veri Gindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD ISM imalat Sanayii PMI Mayis 49,6 48,7 ABD Fabrika Siparisleri, aylik
Euro Alani HCOB imalat Sanayii PMI, nihai Mayis 47,4 47,3 Almanya issizlik Orani

Yurt igi Yurt igi

TUFE Enflasyonu, aylik Mayis %3,00 %3,37 -

Dis Ticaret Dengesi, oncd, yillik Mayis - -6,5 milyar USD

iSO imalat Sanayii PMI Mayis - 48,4
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
ABD Hazine Tahvil Faizi
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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