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ECB politika faiz oraninda beklentiler paralelinde indirime gitti.

Turkiye’nin net rezervlerindeki artis devam ediyor.

ABD’de dis ticaret acigl Nisan’da bir 6nceki aya gore %8,7 artisla 74,6 milyar USD
dizeyinde gercekleserek Ekim 2022’den bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Din
aciklanan bir diger veriye gore Ulkede gectigimiz hafta issizlik maasina basvuran kisi sayisi
beklentileri asarak 229 bin seviyesinde kaydedilirken, bir dnceki haftanin verisi de yukari
yonli revize edildi. ilgili veriler ABD’de is glicii piyasasinin bir miktar soguduguna isaret
etti. Bugln aciklanacak olan tarim digi istihdam verisi oncesi temkinli gorinimind
koruyan ABD borsalarinda din yatay bir seyir izlendi.

ECB, piyasa beklentileri dogrultusunda dunki toplantisinda politika faizini 25 baz puan
distrdl. Boylece 2019 yilindan bu yana ilk kez faiz indirimine giden ECB refinansman
faizini %4,50’den %4,25’e, mevduat faizini %4,0'ten %3,75’e, marjinal fonlama faizini de
%4,75'ten %4,50’ye cekti. ECB baskani Christine Lagarde toplantidan sonra basina verdigi
demegcte, enflasyonun dnimizdeki yilda da hedef oranin Gzerinde kalabilecegi gorislerini
dogrulayarak 2024 ve 2025 enflasyon tahminlerini yukari yonlu revize ettiklerini acikladi.
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Dinya Borsalari Kapanis ~ %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 3.490 0,19
MSCI GOU 1.073 0,98
MSCI Japonya Hari¢ Asya* 564 0,37 dp
Dow Jones 38.886 0,20
S&P 500 5.353 002 %
Euro Stoxx 50 5.069 0,66 fp
Shanghai* 3.041 0,25 &
Nikkei* 38.626 0,19

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis ~ %Dedisim
Ayrica Lagarde, bundan sonraki faiz kararlarinin ekonomideki glincel durumun
o . . o . . . EUR/USD 1,0888 0,18
degerlendiriimesiyle alinacagini ve bu konuda uzun vadeli bir yol haritasinin
cikariimadigini ifade etti. Ote yandan diin aciklanan verilere gére Euro Alani’nda USD/JPY 156,02 0,19 W
perakende satislar Nisan’da aylik bazda %0,5 azalirken, yillik bazda degisim gostermedi.
Aylik bazdaki gerilemenin otomotiv yakitlari énciliglinde tim mal gruplarina yayildigi Emtia Fiyatlari Kapanis  %Dedisim
izlendi. Brent Petrol (USD/varil) 79,9 1,86
ECB’nin faiz indirim karari dogrultusunda diger baslica merkez bankalarinin da yil iginde Altin (USD/ons) 2376 0,88
faiz indirimlerine gidecegi yontndeki beklentilerin gliclenmesiyle Brent tlirl ham petroliin
varil fiyati diin giin yUkselisle tamamladi. Altinin ons fiyati da ginlik bazda %0,88 artis .
; Risk Gostergeleri Kapanig Degisim
kaydetti.
ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,28 1bp @
Gin’de bu sabah agiklanan dis ticaret verilerine gére Mayis déneminde yillik bazda ihracat VIX 1258 01p W
. . 0, . . 0, . . H ’ ’
beklent{lerf oldukca asarak /07,6" gen-|§lerken,‘ ithalat %1,8 artis gosterdi. -Ihracatm CDS-TR (5-Y) 259 3bp W
beklentileri asan performansiyla Glkenin dis ticaret fazlasi bu ayda 82,6 milyar USD (*) 10-v
seviyesine ulastl.
Yurt i¢i Piyasalar Kapanis  %Degisim
TCMB'nin yayimladigr menkul kiymet istatistiklerine gore, 31 Mayis haftasinda yurt disi
e . . . . ) BIST-100 10280 0,69 W
yerlesiklerin fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis hisse senedi portféyu 528,8 milyon
USD azalirken, DIBS portféyii 312,6 milyon USD artis kaydetti. Ayni tarih itibariyla, UsD/TL 32,2319 0,00 =
TCMB’nin brut rezervleri bir dnceki haftaya gore 1,4 milyar USD artarak 143,6 milyar USD, Euro/TL 35,1094 0,15 #p
net rezervleri de 5,1 milyar USD artarak 45,5 milyar USD oldu. 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %4185 Sbp W
BIST-100 endeksi diin %0,69’luk diuslsle glint 10.280 diizeyinde tamamladi. Turkiye'nin 5 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %27,70  0bp =
yillik CDS primi 3 baz puanlik dislsle 259 baz puana gerilerken, 2 ve 10 yillik gésterge
tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %41,85 ve %27,70 seviyelerinde gergeklesti. ABD dolari
karsisinda glnlU yatay tamamlayan Turk lirasi, euro karsisinda ise bir miktar deger
kaybetti.
Bugtin kiresel piyasalarda ABD tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri takip edilecek.
Euro Alani’nda ise yilin ilk ceyregine iliskin GSYH blyimesinin revizyonu agiklanacak. Yurt
icinde ise Mayis ayl Hazine nakit dengesi agiklanacak.
Din Veri Gindemi Bugiin
Yurt Digi Doénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Doénemi Beklenti Onceki
ECB Toplantisi (refinansman faiz orani) Haziran %4,25 %4,25 ABD Tarim Digl istihdam Mayis 185 bin kisi 175 bin kisi
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Nisan -%0,3 -%0,5 ABD issizlik Orani Mayis %3,9 %3,9
Euro Alani GSYH BuylUmesi, geyreklik, revize 2024 C1 %0,3 %0,3
Yurt igi Yurt igi
- Hazine Nakit Dengesi Mayis - -237 mlyr TL
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ABD Hazine Tahvil Faizi
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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