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Fed, politika faiz oraninda degisiklik yapmadi.
ABD’de TUFE Mayis’ta yatay bir seyir izledi.
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Din, kirresel piyasalarin odaginda ABD’de aciklanan TUFE verileri ve Fed toplantisi  Dinya Borsalar Kapanis ~ %Degisim
yer aldi. Agiklanan verilere gére ABD’de TUFE Mayis'ta aylik bazda %0,1'lik artis  sc Diinya Borsalari 3516 1,04 @
beklentisine kar.gm degisim kaydetmeyerek enflasyon gorinimune iliskin olumlu MSCl GOU 1069 0,27 @
sinyaller verdi. llgili ayda enerji fiyatlarindaki distsin bu gelismede etkili oldugu
goruldi. Boylece yillik enflasyon da %3,3 dlzeyine gerileyerek disls egiliminin MSCl Japonya Harig Asya® °64 0,60 &
surdiguni teyit etti. Ayni dénemde cekirdek TUFE’de aylik ve yillik artislarin da  PowJones 38712 0,09 ¥
sirastyla %0,2 ve %3,4 ile beklentilerin altinda kalmasi enflasyon gérinimdane iliskin -~ S&P 500 5.421 0,85 i
olumlu beklentileri destekledi. Enflasyon verisi sonrasinda piyasalarda risk istahinin  Euro Stoxx 50 5.034 1,40
onemli 6lctide artmasiyla ABD borsalarinda yukari yonla bir seyir izlendi. Shanghai* 3031 0,21 W
Olumlu TUFE verilerinin ardindan piyasalar Fed’in faiz kararina ve Fed Uyelerinin  Nikkei* 38.845 0,08 W
medyan tahminlerine odakland!. Fed, piyasanin beklentilerine paralel olarak politika ~ (*) TSI 08:30 verileridir.
faizinde degisiklik yapmadi. Yayimlanan tahmin dokiimaninda ise Mart ayinda 2024
yili iginde ¢ faiz indirimi 6ngbren Fed Uyelerinin artik tek faiz indirimi bekledigi  Pariteler Kapanis  %Dedisim
goruldu. Fed tyelerinin 2025 yil sonu igin 6ngdrdugl politika faiz orani seviyesinin de  ¢yr/usp 1,0807 0,63
(%4,1) 6nceki tahmin donemine kiyasla (%3,9) yikselmesi dikkat ¢ekti. Uyelerin 2024 USD/IPY 155,80 0,98 W
yil sonu ¢ekirdek PCE enflasyonu beklentileri, Mart ayina kiyasla 0,2 puan artisla %2,8
olurken, biylime ve issizlik beklentilerinde degisim izlenmedi. Fed Baskani Powell ise
toplantinin ardindan yaptig aciklamada Mayis ayina iliskin olumlu enflasyon verisine ~ Emtia Fiyatlan Kapanis  %Degisim
isaret ederek isglcl, ekonomik bUylme ve enflasyon verilerini beraber  Brent Petrol (USD/varil) 82,6 0,83 #n
degerlendirdiklerinin altini ¢izdi. Powell, faiz indirimlerine cok ge¢ veya ¢ok erken  ajun (Usp/ons) 2323 0,27 @
baslamanin yaratacagl iki tarafli riskleri takip ettiklerini belirtti. Powell, Fed’in faiz
indirimi icin ekonomide keskin bir bozulmayi beklemeyecegini, fakat mevcut
gorinimde verilerin faiz indirimini de desteklemedigini ifade etti. Fed toplantisi Risk Gostergeleri Kapanis begisim
sonrasinda yayimlanan tahminlerin para politikasinda daha ihtiyatli bir tutuma isaret ~ ABD Hazine Tahvil Faizi* %430  11bp W
etmesi piyasalarda enflasyon verisi sonrasi artan risk istahini bir miktar sinirlandirdi. VX 12,04 081 W
Bu cercevede, ABD borsalari gtin icindeki kazanimlarini bir miktar kaybederken, ABD ~ CDS-TR (5-Y) 259 3bp W
10 yillik tahvil faizleri giinG distsle tamamladi. (*) 10-¥
Avrupa Komisyonu din Gin’den elektrikli arag ithalatina koyulacak ek vergileri ~ Yurtlgi Piyasalar Kapanis ~ %Degisim
onayladi. Buna goére Cin’den ithal edilecek araglara, Avrupa’da uygulanan %10  BIST-100 10.166 1,14 #h
oranindaki verginin Uzerine %17,4 - %38,1 araliginda ilave bir vergi uygulanacak. USD/TL 32,3064 0,05 ¥
Bununla beraber Cin, ithalat vergilerine maruz kalmamak icin Avrupa Birligi icinde Euro/TL 34,9189 0,48 @
Uretim yapmak amaciyla yatirimlara basladi.
2-Y Gosterge Tahvil Faizi %43,10 11 bp #h

BIST-100 diin %1,14 oraninda yukselerek gind 10.166 duzeyinde tamamladi. Tark 4.y Gosterge Tahvil Faizi %2847 1bp @
lirasi, ABD dolari karsisinda hafif deger kazanirken, euro karsisinda bir miktar deger
kaybetti. 2 ve 10 yil vadeli gosterge tahvillerinin getirileri sirasiyla %43,10 ve %28,47
seviyelerine yikseldi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi ise 259 baz puan dizeyine indi.
Buglin, ABD’de Mayis ayi Uretici fiyatlari enflasyonu ve Euro Alani’'nda Nisan ayi
sanayi Uretimi verileri gindemde 6n plana cikiyor. Yurt icinde Mayis ayina iliskin
konut satislari verileri agiklanacak.
Din Veri Gindemi Bugiin
Yurt Disi Doénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Disi Doénemi Beklenti Onceki
Fed Toplantisi Haziran %5,25-5,50 %5,25-5,50 ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis %0,1 %0,5
ABD Ttketici Fiyat Enflasyonu, aylik Mayis %0,1 %0,0 Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Nisan -%1,9 -%1,0
Yurt gi Yurt igi

- Konut Satiglari Mayis -%11,8
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Kuresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli

ABD Hazine Tahvil Faizi
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Butiin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,

degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tarkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.



https://ekonomi.isbank.com.tr/
http://ekonomi.isbank.com.tr/

