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ABD’de ADP 6zel sektor istihdami Haziran’da beklentilerin altinda kaldi.
Yurt icinde TUFE beklentilerin altinda artis kaydetti.

ABD’de ADP o6zel sektor istihdami Haziran’da aylk 150 bin kisi ile beklentilerin altinda
gerceklesti. Cuma gunG aciklanacak tarim disi istihdam verisi 6ncesinde yakindan izlenen
Ozel sektor istihdaminin beklentilerin altinda kalmasinin yani sira gectigimiz haftaya iliskin
haftalik igsizlik basvurularinin da beklentilerin Gzerinde gergeklesmesi isglici piyasasina
iliskin olumsuz gorusleri destekledi. Ayni dénemde nihai olarak 55,3 ile 6ncl verinin
Uzerinde gerceklesen hizmetler PMI ise sektorin faaliyet kosullarindaki iyilesmeye isaret
etti. Ote yandan, Nisan ayinda artis kaydeden fabrika siparisleri, Mayis ayinda da artacagi
yonlindeki piyasa beklentisine karsilik %0,5 azalarak imalat sektérinde zayif talep
kosullarinin etkisini strdtrdigiine isaret etti.

ABD'deki yogun veri glindeminin yani sira diin Fed tutanaklari da piyasalarda yakindan
takip edildi. Tutanaklarda Fed yetkililerinin ekonomik aktivitede yavaslamayi ve fiyat
baskilarindaki dustsi kabul ettigi ancak genel olarak siki para politikasinin devam
etmesinin daha uygun olacagl yoninde gorus bildirdikleri gorildi. Tutanaklara gore, Fed
yetkilileri enflasyonun %2'lik hedefe dogru sirddrilebilir bir sekilde ilerledigine dair
kendilerine daha fazla gliven verecek ek bilgiler gelene dek faiz oraninda indirim yapmanin
uygun olmayacagini disinuyorlar. ABD borsalari diin karisik bir gorinim sergiledi. Brent
tlrd ham petrolin varil fiyati ile altinin ons fiyati ise sirasiyla %1,28 ve %1,15 oraninda artis
kaydetti. Asya borsalari da bu sabah karisik bir gériinimle giine basladi.

Euro Alani'nda Haziran ayina iliskin nihai hizmetler PMI 6nci veriye gore 0,2 puan yukari
yonlu revize edilerek 52,8 degerini aldi. Son bes aydir esik degerin Ustiinde seyreden
endeks sektorin faaliyet kosullarindaki iyilesmenin devam ettigine isaret etti. Bolgede
Uretici fiyatlari Mayis'ta aylik bazda %0,2 ile beklentilerin Gzerinde gerilerken, fiyatlardaki
yillik dusts %4,2 oldu. Bu dénemde, enerji fiyatlarindaki aylik %1,1’lik disis manset
enflasyonu asaglya tasiyan ana unsur oldu. Boylece enerji haric UFE aylik bazda
%0, 1loraninda yikseldi.

Yurt icinde aylk TUFE artisi Haziran’da %1,64 ile piyasa beklentilerinin oldukca altinda
gercekleserek Mayis 2023’ten bu yana en disiik seviyesine geriledi. Yillik TUFE enflasyonu
da Mayis'ta gordigu %75,45 dizeyindeki zirvesinden Haziran’da %71,60 seviyesine
geriledi. Haziran ayinda Yi-UFE'deki aylik artis ivme kaybederek %1,38 seviyesinde
gerceklesirken yillik artis da %50,09 oldu (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz). TCMB
Bagkani Fatih Karahan, enflasyona iliskin Reuters’a yaptigl aciklamada, sadece Haziran
verisine bakarak bir kaniya varmanin saglikli olmayacagina vurgu vyaparak, aylik

enflasyonda kalici bir dislus gorene kadar siki para politikalarina devam edilecegini ifade
etti.

BIST-100 endeksi din %2,26 oraninda artisla ginu 10.682 dizeyinde tamamladi.
Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi 9 baz puan diserek 263 baz puana gerilerken, 2 ve 10 yillik
gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %39,35 ve %27,35 seviyelerinde gercgeklesti. Turk
lirasi din ABD dolari karsisinda bir miktar deger kazanirken EUR/USD paritesindeki
yikselise bagl olarak euro karsisinda deger kaybetti.

Genel olarak sakin bir veri glindeminin takip edilecegi bugtn, yurt icinde Haziran ayina
iliskin TUFE bazh reel déviz kuru aciklanacak.
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2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Din Veri Giindemi

Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi
ABD ADP Ozel Sektor istihdami Haziran 160 bin 150 bin  Almanya Sanayi Siparigleri, aylik Mayis
ABD Hizmetler PMI, nihai Haziran - 55,3

ABD Fabrika Siparisleri, aylik Mayis %0,2 -%0,5

Yurt igi Yurt igi

TUFE Enflasyonu, yillik Haziran %72,60 %71,60 TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Haziran
Yi-UFE Enflasyonu, yillik Haziran %50,09
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Beklenti Onceki
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- 61,46
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.

S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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