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Fed Baskani Powell enflasyondaki iyilesmenin giiven verdigini belirtti.

Buglin yurt icinde biitce dengesi istatistikleri aciklanacak.

ABD’de New York Fed imalat endeksi Haziran’daki yukselisinin ardindan Temmuz ayinda
-6,6 degerini alarak sektordeki yavaslamanin belirginlestigine isaret etti. Endeksin alt
kalemlerinden yeni siparigler ve istihdam endekslerindeki daralma nispeten yavaslarken,
enflasyonun seyri agisindan onemli bir gosterge olan girdi maliyetlerindeki 2 puanlik artis
dikkat cekti. Ote vandan, Fed Baskani Powell diin Washington Ekonomi
KuliblU'nde yaptigl konusmada gegen hafta aciklanan enflasyon verisiyle beraber ikinci
ceyrekte enflasyondaki iyilesmenin %2’lik hedefe dogru vyaklasildigina dair given
asladigini belirtirken, faiz indiriminin zamanlamasina dair bir sinyal vermedi. San
Francisco FED Baskani Mary Daly de din katildigi bir konferansta hedef enflasyona dogru
gidildigine dair glvenin arttigini belirtirken, emin olana kadar faiz oranlarinin yiksek
tutulmasi gerektigini ancak bunu yaparken is glici piyasasini da riske atmadan hareket
edilmesinin  dnemini vurguladi. Bu gelismelerin ardindan piyasalarin faiz indirim
beklentilerinin Kasim Aralik aylarindan Eylil’e kadar cekildigi goraldi. ABD borsalari din
genel olarak giinii yiikselislerle kapatti. Ote yandan, Cumartesi giinii Donald Trump’a
yonelik gerceklestirilen suikast girisiminin Trump’in secimleri kazanacagl yonindeki
beklentileri arttirmasiyla ABD dolarinin gelismekte olan Ulke para birimlerine karsi deger
kazandigi goruluyor.

Euro Alani’'nda Mayis ayinda sanayi Uretimi aylk ve yillik bazda sirasiyla %0,6 ve %2,9 ile
beklentilerin altinda geriledi. Endeksin alt kalemlerine bakildiginda enerji ve hizl tiketim
mallari disinda tim gruplarda zayiflama gozlendi. Beklenen kadar olmasa da sanayi
Uretiminin aylk ve yillik bazda gerilemesi para politikasindaki siki durusun ekonomik
aktivite Uzerindeki daraltici etkisinin devam ettigine isaret ediyor.

Dinyanin en buyuk ikinci ekonomisi olan Cin’de din yogun bir veri giindemi takip edildi.
Ulkede yilin ikinci ceyreginde ekonomik biyime yillik bazda %4,7 ile %5,1 seviyesindeki
beklentilerin altinda ve 2023'tn ilk ¢eyreginden bu yana en yavas seviyesinde gerceklesti.
Haziran ayina iliskin yillik perakende satis blylimesi de %2,0 ile son 18 ayin en dusik
degerini aldi. Ayni donemde sanayi Uretiminin yillik biylimesi de ivme kaybetmeye devam
ederek %5,3 dizeyinde gerceklesti. Agiklanan gostergeler tlkede deflasyonist baskilarin
ve zayif i¢ talebin strdliglne isaret ederken, 2024 yil igin hedeflenen %5’lik blyime
hedefine ulasmanin da zorlu olacagl yoninde gorusler dikkat ¢ekti. Goldman Sachs’in,
Gin'in tim yil gayri safi yurtigi hasilasi tahminini %5'ten %4,9'a dislrmesi bu gorugleri
destekledi.

Cuma gunlt TCMB tarafindan yayinlanan istatistiklere gore yurt icinde cari agik Mayis
ayinda yillik bazda %84,1 azalarak 1,2 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Bu donemde,
o0demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginin yillik bazda %60 daralarak 4,2 milyar USD
dizeyinde gerceklesmesi cari agiktaki gerilemeyi destekledi. Bununla birlikte, 12 ayhk
kimdlatif bazda cari agik 25,2 milyar USD ile Haziran 2022’den bu yana en dusuk
seviyesine indi (Odemeler Dengesi raporumuz).

Din resmi tatil nedeniyle isleme kapali olan BIST-100 endeksi Cuma ginini %0,37
yikselisle 11.065 puandan tamamladi. Buglin yurt icinde bitce dengesi ve hizmet tretim
endeksi verileri, ABD’de perakende satislar verisi aciklanacak.

Din Veri Gindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.

S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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