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ECB referans faiz oranlarini degistirmedi.

Buglin Moody’s’in Tlrkiye degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

ABD’de diin yayimlanan verilere gore 13 Temmuz haftasinda, haftalik issizlik maasi
basvurulari 243 bin kisi ile beklentilerin (izerinde gerceklesti. ilgili haftada ABD’de baz
otomotiv tesislerinin gegici olarak kapanmasi ve Beryl Firtinasi nedeniyle ilgili yUkselis, isglict
piyasasinda onemli olgiide sogumaya degil donemsel faktorlerin etkisine isaret ediyor.
Temmuz ayinda Philadelphia Fed is Endeksi ise 13,9 diizeyi ile beklentilerin oldukga Uizerinde
kaydedildi. Uretim aktivitesindeki artisi bilylik oranda yeni siparislerin son iki yildan uzun
surenin en ylksek buiylumesini kaydetmesi destekledi. Endeksin alt kalemleri arasinda
istihdamda da artis kaydedildi. Boylece din agiklanan veriler ekonomik aktivitede ivme
kaybinin ilimli dizeyde olabilecegine isaret etti.

Din ABD borsalarinda artan siyasi belirsizlikler ve Cin ile yasanan ticari gerilimler
dogrultusunda satis baskisi izlendi. Buna paralel olarak VIX endeksindeki yikselis, ABD
piyasalarinda risk algisina iliskin olumsuz sinyal verdi. Fed’in faiz indirim patikasina iliskin
belirsizlikler de devam ederken, piyasalarda Fed’in Eylil ayinda baglayarak 2024 yili iginde iki
veya (g faiz indirimi yapabilecegi bekleniyor. Din Brent petrol fiyatlari 85,1 USD diizeyinde
yatay bir seyir izlerken, hafta basinda hizli yikselen altin fiyatlari %0,55 ile gerilemeyi
surdurdu.

ECB dun gergeklestirdigi toplantisinda referans faiz oranlarini piyasa beklentisi paralelinde
degistirmedi. Toplanti sonrasinda yaptigl konusmalarda ECB Baskani Lagarde, faiz indirimi
icin dnceden belirlenmis bir patika olmadiginin ve verilere bagl karar alinmaya devam
edileceginin altini cizdi. Lagarde, gelecek faiz kararlarinda enflasyonun ana egiliminin yani
sira parasal aktarim mekanizmasinin etkinligini de izlemeye devam edeceklerini belirtti.
Lagarde ayrica ekonomik bulylumenin ikinci ceyrekte ivme kaybedebilecegini, hizmet
sektortnlin toparlanmaya onculik ettigini, fakat sanayi Uretimi ve ihracatta zayif seyrin
sirdiginiu ifade etti. DiUn euro, USD karsisinda bir miktar deger kaybederken Avrupa
borsalarinda da genel olarak saticili bir seyir izlendi. Piyasalar ECB’nin agirlikli olarak gelecek
toplantisinda faiz indirecegini fiyatlamaya devam ederken, 2024 yilinin kalaninda ECB’nin iki
kademe faiz indirimi yapmasi bekleniyor.

Japonya'da bu sabah agiklanan verilere gore yillik TUFE enflasyonu Haziran'da %2,8 ile bir
onceki ay ile ayni seviyede kaydedildi. Bu donemde cekirdek enflasyon ise %2,6 dizeyine
yukselmekle birlikte beklentilerin altinda kaldi. Japonya ve diger Asya piyasalari sabah
saatlerinde hafif saticili bir gérinim sergiliyor.

Yurt iginde kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin diizenlemeler iceren Bazi Kanun ve Kanun
Hikminde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, din TBMM Genel
Kurulu'nda kabul edildi. BIST-100 endeksi din yatay bir seyirle gini 11.139 dizeyinde
tamamladi. Turk lirasi, ABD dolari karsisinda yatay seyrederken, euro karsisinda bir miktar
deger kazandi. 2 ve 10 yil vadeli gosterge tahvillerinin getirileri sirasiyla %42,13 ve %27,94
seviyelerinde kaydedildi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi ise yatay bir seyirle 262 baz puan
dlzeyinde gergeklesti.

Bugiin kredi derecelendirme kurulusu Moody’s’'in Tirkiye'ye iliskin degerlendirmesini
yayimlamasi bekleniyor. Moody’s’in Turkiye'ye iliskin  kredi notunun, S&P ve Fitch’in
degerlendirmelerine kiyasla iki seviye asagida olmasinin da etkisiyle, Moody’s tarafindan en
az bir not artisi yapilmasi bekleniyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis tlke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Butiin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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