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Kiresel PMI verileri imalat sanayiinde zayif seyrin stirdigind gosterdi.

Bugtin yurt icinde reel kesim giiven endeksi takip edilecek.

ABD’de din agiklanan 6ncl verilere gére Temmuz ayinda imalat sanayii PMI aylik bazda 2,1 puan
azalarak 49,5 ile esik degerin ve piyasa beklentilerinin altinda kaydedildi. Endeks, Aralik 2023’ten
bu yana ilk kez sektorde faaliyet kosullarinin kotilestigine isaret etti. S6z konusu gelismede yeni
siparisler, Uretim ve stoklarin azalmasi belirleyici oldu. Bu donemde hizmetler PMI ise bir dnceki
aya gbre 0,7 puan artarak 56,0 ile son 28 ayin en yiksek degerini aldi. Ote yandan, endeksin
detaylarina bakildiginda istihdamin daha yavas bir oranda arthg ve Kasim ayinda gercgeklesecek
baskanlik segimi 6ncesinde ylkselen siyasi belirsizligin de etkisiyle is diinyasi gliveninin ikinci ayda
da geriledigi goruldi. Boylece, Temmuz'da 6ncu bilesik PMI 55,0 ile Nisan 2022’den bu yana en
yiiksek seviyesine ulastr. Ulkede yeni konut satislari Haziran’da 617 bin ile piyasa beklentisinin
altinda ve Kasim 2023’ten beri en dusUk dizeyinde kaydedildi. Konut kredisi faizlerindeki ve
konut fiyatlarindaki yiksek seviyeler nedeniyle zayif seyrin strdugi sektorde yeni satiglardaki
aylik ve yillik gerileme sirasiyla %0,6 ve %7,4 oldu.

ABD’de buyilk teknoloji sirketlerinde ikinci geyrege iliskin tahminlerin altinda kalan bilango
sonuglari ve genel olarak beklentilerin altinda gerceklesen veriler paralelinde din ABD
borsalarinda saticili bir seyir izlendi. S&P 500 ve Nasdaq endeksleri sirasiyla %2,3 ve %3,6
oraninda gerileyerek 2022 sonundan bu yana en sert distsini vyasarken, Dow Jones
endeksindeki kayiplar %1’i asti. Beklentileri karsilayamayan ve otomobil satis gelirlerinin yillik
bazda %7 azaldigl Tesla hisseleri din %12,3 deger kaybiyla yaklasik son 4 yilin en hizli diststnd
gbrdu. Piyasalardaki olumsuz gorinim paralelinde Vix oynaklik endeksi de 300 baz puanin
Gzerinde hizli artarak Nisan ayindan bu yana en yuksek seviyesine gikti. Altinin ons fiyati %0,5
distsle 2.398 USD duzeyine inerken, Brent tlrl ham petrolin varil fiyatt ABD’de ham petrol
stoklarindaki dististin de etkisiyle %0,9 artarak 81,7 USD’ye yiikseldi.

Diun Euro Alani’nda agiklanan Temmuz ay1 éncl PMI verileri genel olarak olumsuz bir tablo ¢izdi.
Bu doénemde imalat sanayii PMI 45,6 ile piyasa beklentilerinin ve esik degerin altinda
gercekleserek sektordeki durgunlugun devam ettigini gosterdi. Ayni déneme iliskin hizmetler PMI
da aylk bazda 0,9 puan azalisla 51,9 seviyesine gerileyerek tahminlerin altinda gerceklesse de
esik degerin lzerinde kalmaya devam ederek sektoérde buylmenin iliml da olsa devam ettigini
gosterdi. Boylece, bilesik PMI endeksi Temmuz’da 50,1’e inerek bolgede iktisadi faaliyetin yilin
Gclncl  ceyreginde de durgun gecebilecegine ve toparlanmanin beklenenden uzun
slrebilecegine isaret etti. Bélgenin en blyik ekonomisi olan Almanya’da Temmuz ayi bilesik PMI

verisinin 48,7 ile Mart ayindan bu yana ilk kez esik degerin altinda kalmasi dikkat ¢ekdi.

Pazartesi giint 1 ve 5 yillik gbsterge faiz oranlarini strpriz bir sekilde indiren Cin Merkez Bankasi
(PBoC), bu sabah aldigi ikinci bir kararla orta vadeli kredi kolayligi (MLF) faiz oraninda
beklenmedik bir sekilde indirime gitti. Banka, MLF kapsaminda 20 baz puan dususle %2,30
oraninda bir yillik 200 milyar yuan (27,5 milyar dolar) kredi ihra¢ etti. PBOC ayrica %1,7 faiz
oraniyla 235,1 milyar yuanlk yedi glinluk ters repo islemi gerceklestirdi. Bankanin s6z konusu
adimlarla orta vadeli fonlama maliyetlerini dislrerek ekonomiyi desteklemeyi amagladig
gorullyor. Bu sabah itibariyla Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor.

BIST-100 endeksi diin %0,88'lik azalisla giini 10.992 seviyesinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik
CDS risk primi 4 baz puan artarak 259 baz puan dizeyinde gergeklesti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin
faiz oranlari sirasiyla %42,22 ve %27,97 olurken, Turk lirasi USD ve euro karsisinda bir miktar
deger kazandi.

Bugtin ABD’de yilin ikinci ¢eyregine iliskin 6ncli GSYH buyUmesi ile Haziran ayr dayanikli mal
siparigleri verileri agiklanacak. Yurt iginde ise Temmuz ayi reel kesim giiven endeksi ve kapasite
kullanim orani verileri izlenecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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