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ABD’de PCE verileri Haziran’da beklentilere paralel gerceklesti.

Yurt icinde hanehalkinin enflasyon beklentisi yiiksek seyrini koruyor.

Gegtigimiz haftanin son islem giintinde, piyasalarda ABD kisisel tiiketim harcamalari
(PCE) fiyat endeksi verileri yakindan takip edildi. Haziran ayinda PCE fiyat endeksi
aylik bazda %0,1 ile beklentiler paralelinde artarken, endeksteki yillik artis %2,5 ile bir
onceki ayin altinda gercgeklesti. Fed’in enflasyon gostergesi olarak yakindan takip
ettigi cekirdek PCE ise aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %2,6 artis kaydetti. llimli
enflasyon verileriyle beraber ayni dénemde aylik gelirlerin 0,2 puan ile dnceki ayin
altinda artis kaydetmesi, Fed’in Eylul ayinda faiz indirimlerine baslayacagl yénindeki
beklentileri destekledi. Cuma ginU aciklanan Temmuz ayi nihai Michigan tuketici
gliven endeksi bir 6nceki aya gore 0,4 puan diserek 66,4 oldu. Ankette mevcut
ekonomik kosullara ve tiketici beklentilerine iliskin yanitlarda kotilesme izlenirken,
tuketicilerin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentileri ikinci ayinda dustsini
sirdurerek %2,9 seviyesine geriledi. Agiklanan gdérece olumlu enflasyon verileri ABD
borsalarina da yansidi. S&P 500, Dow Jones ve Nasdaqg endeksleri haftayi kazanclarla
kapatirken, 10 yillik hazine tahvilinin faizi %4,20’ye geriledi.

Cuma gunl Euro Alan'nda ECB tarafindan Haziran ayina iliskin Tiketici Beklentileri
Anketi'nin sonuglar yayimlandi. Ankete gore, tiketicilerin 12 ay sonrasina iliskin
enflasyon beklentileri Haziran’da bir 6nceki aya gore degismeyerek %2,8 seviyesinde
kaldi. Gelecek 12 ay icin nominal gelir beklentileri artis gosterirken, harcama artisi
beklentilerinde degisim olmadi. Ote yandan, tiketicilerin éntiimizdeki 12 aya iliskin
ekonomik blyime beklentileri bir dnceki aya gére daha olumsuz hale gelerek -%0,9
seviyesine inerken, issizlik orani beklentilerinde azalma oldugu gordldu.

TCMB tarafindan yayimlanan sektorel enflasyon beklentilerine gére, Temmuz’da reel
sektorin 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi gegtigimiz aya kiyasla 1,2 puan
azalarak %55,0 seviyesine gerilerken, hanehalkinin enflasyon beklentisi 0,5 puan
artarak %72,0 seviyesine ylkseldi. Gelecek 12 aylik dénemde enflasyonun disecegini
bekleyen hanehalki orani ise bir dnceki aya gore 4,2 puan azalarak %29,3 seviyesinde
gerceklesti. Vergi Kanunlari ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun
Teklifi, din TBMM Genel Kurulu’'nda kabul edilerek yasalasti. Kanun, yurt ici asgari
kurumlar vergisi, cezalarin yeniden belirlenmesi, hasilat tutarlarinda farklilik tespit
edilmesi durumunda mukelleflerin izaha davet edilmesi gibi vergi ve sosyal giivenlik
alaninda gesitli dizenlemeler iceriyor.

BIST-100 endeksi haftanin son islem ginini %0,18 ylkselisle 10.891 dizeyinde
kapatti. TUrkiye'nin 5 yillik CDS primi 5 baz puanlik dustsle 258 baz puana gerilerken,
2 ve 10 vyillik gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %42,11 ve %28,06
seviyelerinde gergeklesti. Turk lirasi ABD dolari ve euro karsisinda bir miktar deger
kazand.

Kuresel ve yurt ici piyasalarda sakin bir veri gindeminin izlenecegi bugtin ABD Dallas
Fed imalat Endeksi aciklanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
108 55 20
——Dolar Endeksi
——Tahvil Faizi (%, sag eksen) 5,0 18
106
4,5 16
104
4,0 14
—
@© 102 5
(18] )5 12
n
©
> 100 3,0 10
o Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24
g | | {
N . Altin ve Petrol Fiyatlan
o MSCI Kuresel Borsa Endeksleri 4
3 )
4 4.000 —— Diinya Borsalari Endeksi 1.150 95 ——Brent Tur Ham Petrol (USD/varil) 2.700
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
90 2.550
3.700 1.100
85 2.400
3.400 1.050
80 2.250
3.100 1.000 75 2,100
2.800 950 70 1.950
Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24
5 Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
350 55 - S
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
330 ——TCMB AOFM
50
310
45
290
—
40
o 270
(3]
7]
8 250 35
E Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24
ASF BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
£ 11.500 120 ‘ ‘ (19.01.24=100)
> —— Gliney Afrika
> — Turkiye =
10.500 —— Brezilya ;:“
)
110 ol
3
9.500 g
E
100 FRARIN— ARSI R S
8.500 °©
g8
°
5]
7.500 90 -
Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Oca.24 Mar.24 May.24 Tem.24
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankas! A.

S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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