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Fed politika faizini beklentiler dogrultusunda sabit tuttu.

Kur Korumali Mevduat hesaplarina stopaj getirildi.

Fed 31 Temmuz'da sona eren toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel
olarak %5,25-%5,5 araliginda sabit tuttu. Toplantinin ardindan yayimlanan karar metninde
enflasyonla ilgili daha yumusak bir dil kullanilirken, istihdama yonelik risklerin artik
enflasyona iliskin risklerle ayni seviyeye geldigine isaret edildi. Fed Baskani Jerome Powell,
toplantidan sonra yaptig agiklamada 6nimuzdeki slrecgte enflasyon, ekonomik blyime ve
istihdama iliskin verilerin istedikleri sekilde gerceklesmesi halinde Eylul’de faiz indirimine
gidebileceklerini belirtti. Piyasalarda, Fed’in Eylul'de faiz indirimi yapmasina kesin goézlyle
bakilirken, bu vyil iginde ¢ faiz indirimi olmasi fiyatlaniyor. Diger yandan, Ulkede diin
aciklanan Temmuz ay1 ADP 6zel sektor istihdam artisinin 122 bin kisi ile beklentilerin altinda
kaldig1 gorildi. Dun, Fed toplantisinin ve Powell’in agiklamalarinin ABD piyasalarini olumlu
etkiledigi goruldi. ABD’deki olumlu havanin yansimalari bu sabah Asya piyasalarinda
sirerken, dun faiz artisi gergeklesen Japonya’da ise saticili bir seyir izleniyor. Fed
beklentilerinin yani sira Orta Dogu’da artan siyasi gerilimin etkisiyle altinin ons fiyati din
%1,65 artarak 2.448 USD oldu. Brent tlrl ham petrolin varil fiyati da %2,66 yikselerek
yeniden 80 USD'nin Uzerine giktl.

Euro Alan’'nda aciklanan énci verilere gére, Temmuz ayinda yillik TUFE enflasyonu
beklentileri 0,1 puan asarak %2,6 dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde, cekirdek TUFE
enflasyonu da yine beklentilerin 0,1 puan Gzerinde %2,9 seviyesinde kaydedildi.

Bu sabah Cin’de agiklanan nihai verilere gore, ihracat agirlikli sirketlere odaklanan Caixin
imalat sanayi PMI Temmuz’'da 49,8 degerini aldi. Ekim 2023’ten bu yana ilk kez esik
degerinin altina kalan endeks kiresel talep kosullarina iliskin soru isaretleri yaratti.

Din yurt iginde yogun bir veri glindemi izlendi. Buna gore, Haziran’da ihracat yillik bazda
%8,3, ithalat %4,4 daralirken, dis ticaret acigi yillik bazda %10,8 genisleyerek 5,9 milyar USD
oldu. Bu ayda, yabanci ziyaretgi sayisi yillik bazda %9,1 artisla 6,8 milyon kisi oldu. Béylece,
yilin ilk yarisindaki yabanci ziyaretgi sayisi gegen yilin ayni donemine gore %13,9 artarak
26,1 milyon kisi oldu. Yabanci ziyaretgi sayisindaki artisa paralel olarak yine din agiklanan
ikinci ceyrek turizm istatistiklerine gore turizm gelirleri gectigimiz yilin ayni dénemine
kiyasla %11,8 artarak 14,9 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Resmi Gazete’de yayimlanan kararla Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasina stopaj
getirildi. Altin déntsiml hesaplarda ve kur korumali katilim hesaplarinda da gecerli olacak
stopaj oranlarinin alti ay igin %7,5, bir yila kadar olan vadeler igin ise %5 seviyesinde
olmasina karar verildi. Ayrica, din BOTAS tarafindan aciklanan kararla konutlarda kullanilan
dogalgazin toptan satis fiyati %38, yillik dogal gaz tiketimi 300 bin metrekip ve altinda olan
serbest tlketicilerin elektrik Gretim haricinde kullandiklari dogalgaz satis fiyati %33,1 artti.

BIST-100 endeksi din gini %0,5’lik dustsle 10.639 seviyesinden kapatti. Turk lirasi diin
ABD dolari ve euro karsisinda bir miktar deger kaybetti. 2 ve 10 yillik gésterge tahvillerin
getirileri sirasiyla %42,42 ve %28,35 seviyelerinde gerceklesti. Tlrkiye’nin CDS primi 3 baz
puan artarak 264 baz puan oldu.

Buglin piyasalarin glindeminde imalat sanayi PMI verileri 6ne ¢ikiyor. ABD’de ISM, Euro
Alan’'nda HCOB, yurt icinde iSO imalat sanayi PMI verileri aciklanacak. Ayrica, BoE’nin
bugilin yapacagi toplantida alinacak kararlar takip edilecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,

degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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