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Cuma gilind kiresel piyasalarda izlenen satislar bu sabah Asya’da devam ediyor.

Bugtin yurt icinde Temmuz ayina iliskin enflasyon verileri agiklanacak.

Cuma glni aciklanan veriler kiresel piyasalarda resesyon endiselerini artiracak nitelikte
gerceklesti. Fed’in isglici piyasasi icin yakindan takip ettigi gosterge olan tarim disi
istihdam artisi Temmuz ayinda beklentilerin oldukga altinda kalarak 114 bin kisi dlizeyinde
gerceklesti. Bununla beraber onceki aya iliskin veri de asagl yonlu revize edilerek
istihdamdaki zayiflamayi teyit etti. Temmuz ayinda issizlik orani da 0,2 puan artisla %4,3’e
yiikseldi. isgiicii piyasasinda hizli bozulmaya isaret eden verilerin yani sira bu dénemde
ortalama kazanc verileri de beklentilerin altinda kaydedildi. Cuma glinl agiklanan Haziran
ayi fabrika siparisleri verisi de %3,3 ile aylik bazda beklentilerden siddetli bir daralmaya
isaret etti. Boylece aciklanan veriler hem isglici piyasasinda hem de talep tarafinda
onemli 6lclide yavaslama sinyali vererek piyasalarda resesyon fiyatlamalarina neden oldu.

Resesyon endiselerinin yukselmesiyle birlikte piyasalar Fed’in 2024 yili igcinde en az 100
baz puanlik faiz indirimi yapmasini bekliyor. Fed'’in faiz indirimlerine yonelik beklentilerin
one cekilmesiyle dolar endeksinde dusts kaydedildi. Bununla beraber ekonomik
aktivitede bozulma endiselerine paralel olarak Cuma giinl kiresel piyasalarda kuvvetli bir
satis baskisi izlendi. S&P 500 endeksi %1,84 disis kaydederken, teknoloji firmalarinin
agirlikta oldugu Nasdaq endeksi %2,43 geriledi. Ayrica, piyasalardaki volatiliteyi 6lcen VIX
endeksi de hizli artarak, belirsizliklerdeki artisi ve artan endiseyi teyit etti. Talebe iliskin
olumsuz beklentilerle Brent petrol de %3,41 ile hizli dusis kaydetti.

Kiresel piyasalardaki satis dalgasinin jeopolitik endiselerdeki artisla da birlikte bu sabah
saatlerinde Asya piyasalarina da yogun bir sekilde yayildigi izleniyor. Japon borsasi Nikkei
endeksinde 1987’den bu yana en hizli disus izlenirken, sabah saatlerinde Gliney Kore
borsalarinda da devre kesici uygulandi.

Ticaret Bakanhg tarafindan aciklanan 6nci verilere gére Temmuz ayinda Turkiye'nin
ihracati yillik bazda %13,8 artisla 22,5 milyar USD, ithalati %7,9 oraninda azalisla 29,7
milyar USD oldu. Boylece Temmuz’'da dis ticaret acigi yillik bazda %42,3 daraldi. Ocak-
Temmuz déneminde ise ihracat %4,1 artisla 148,8 milyar USD, ithalat %8,4 oraninda
azaligla 198,6 milyar USD dizeylerinde gergeklesti. Bu dénemde dis ticaret a¢igl %32,5
daralarak 49,8 milyar USD oldu.

Cuma guni kiresel piyasalarda izlenen olumsuz gérinim yurt ici piyasalara da yansidi.
BIST-100 endeksi haftanin son islem giiniinde gelismekte olan Ulke borsalarina paralel
olarak %3,01 gerileyerek gini 10.473 dizeyinde tamamladi. Tark lirasi, USD ve euro
karsisinda deger kaybetti. 2 ve 10 yil vadeli gosterge tahvillerin getirileri sirasiyla %41,97
ve %27,70 seviyelerine geriledi. TUrkiye'nin 5 yillik CDS primi ise 15 baz puan artisla 291
baz puan dizeyine yukseldi.

Bugilin piyasalarda yogun bir veri giindemi takip edilecek. Euro Alani Haziran ay UFE
verilerinin yani sira ABD ve Euro Alani’nda Temmuz ayi nihai PMI verileri agiklanacak. Yurt
icinde Temmuz ayina iliskin enflasyon verileri yakindan takip edilecek.
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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