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Kiresel piyasalar bu sabah itibariyla toparlaniyor.

Temmuz'da yillik TUFE enflasyonu %61,78’e indi.

ABD’de nihai hizmetler PMI verisi Temmuz ayinda 6ncli veri olan 56,0'Iin altinda, 55,0
seviyesinde gerceklesse de esik degerin Uzerindeki seyrini korudu. Ayni doneme iliskin ISM
hizmetler endeksi de 51,4 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde aciklanarak hizmet sektori
aktivitesinde olumlu gorinime isaret etti. Haziran’da 48,8 degerin alan PMI'in yikselisinde
Uretim, yeni siparisler ve istihdam alt endekslerinin daralma bolgesinden blyime bolgesine
gecmeleri etkili oldu. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, din CNBC'ye verdigi bir
roportajda, beklentinin altinda agiklanan istihdam verilerini resesyon olarak yorumlamadigini
ifade etti. Ayrica, din hizlanan hisse senedi satislarindan farkl bir anlam ¢ikarilmamasi
gerektigini, Japonya’daki faiz artinminin ve jeopolitik gerilimlerin de bu satislarda etkili
oldugunu ekledi. Ote yandan Goolsbee, piyasalarin ekonominin yéniinde bir degisiklige isaret
etme olasiligina dikkat gekerek, ekonomide yavaslamaya isaret eden bir piyasa hareketliligi
varsa yetkililerin buna tepki vermesi gerektiginin altini gizdi.

Din VIX endeksi 38,57 ile pandemiden bu yana en yiksek degerini alirken, dolar endeksi DXY
de yaklasik son 7 ayin en duslk seviyesine indi. Ayrica, 1987’den bu yana en hizli ginlik
dlslsinl yasayan Japonya’nin gosterge Nikkei endeksiyle beraber ABD borsalarinda dususler
devam etse de, bu sabah itibariyla piyasalarda risk istahinin yeniden yikselmeye basladigi
goriluyor. Talep endiselerinin sebep oldugu petrol fiyatlarindaki dusts ise Orta Dogu’daki
gerilimlerin genislemesine yonelik risklerin etkisiyle din ivme kaybederek %0,66 dizeyinde
gerceklesti. Libya'nin en buylk sahasindaki Gretimin durdurulmasi nedeniyle petrol fiyatlarinda
bu sabah itibariyla yikselis gozleniyor.

Euro Alani'nda 51,9 ile 6ncl veriyi dogrulayan Temmuz ayi nihai hizmetler PMI, esik seviyenin
Uzerinde kalsa da son dort ayin en dustk degerini alarak sektérdeki biylimenin bir miktar
yavasladigina isaret etti. Bolgede yatirimci glivenini 6lgen Sentix endeksi Agustos ayinda piyasa
beklentisi olan -8,0'in oldukga altinda, -13,9 ile Ocak’tan bu yana en dusuk degerini aldi.
Haziran ayina iliskin Uretici fiyatlari aylik bazda beklentilerin biraz Gzerinde %0,5 oraninda artis
gosterirken, yillik bazda %3,2 dusus kaydetti.

Yurt icinde aylk TUFE Temmuz'da %3,23 ile piyasa beklentilerinin bir miktar altinda artis
kaydederek ivme kazanirken, yillik TUFE enflasyonu yiiksek bazin da etkisiyle gerilemeye devam
ederek %61,78 ile Ekim 2023’ten bu yana en dusik dizeyine indi. Ayni donemde, yurt igi
Uretici fiyat endeksi (YI-UFE) aylik bazda %1,94 artarken, yillik Yi-UFE enflasyonu %41,37’ye
geriledi (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz). Ote yandan, e-ticarette yurt disindan gelen
Urdnler icin resmi gazetede yayimlanan yeni dizenlemeye gore 30 euronun altindaki
esyalardan Avrupa Birligi'nden gelenlerden %30, diger Ulkelerden gelenlerden %60 vergi

alinacak.

Dun iki kez devre kesicilerin calistigl BIST-100 endeksi glini %5,54 dususle 9.893 dlizeyinde
kapatti. Turkiye’'nin 5 yillik CDS primi 9 baz puanlik artisla 300 baz puana gikarken, 2 ve 10 yillik
gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %42,31 ve %28,22 seviyelerinde gerceklesti. Turk lirasi
ABD dolari ve euro karsisinda deger kaybetti.

Bugln piyasalarda ABD’nin Haziran ayina iliskin dis ticaret dengesi ile Euro Alani’nin ayni
déneme ait perakende satislar verileri takip edilecek. Yurt icinde ise TUFE bazh reel efektif
doviz kuru agiklanacak.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yaymnlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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