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Konut fiyat endeksi Temmuz’'da yillik bazda reel olarak %14,3 geriledi.

TCMB anketine gore, piyasanin yil sonu enflasyon beklentileri bir miktar ytkseldi.

Cuma glni aciklanan veriler ABD’de insaat sektorlne iliskin olumsuz bir tablo ¢izdi.
Buna gobre yeni konut baslangiclart Temmuz'da aylk bazda %6,8 gerileyerek 1,2
milyon adet ile piyasa beklentisinin altinda gerceklesti. Haziran verisi de asagi yonlu
revize edilerek gecen ayki artisin daha sinirli olduguna isaret etti. Bu dénemde yapi
izinleri de aylik bazda %4,0 disus kaydederek 1,4 milyon ile beklentilerin altinda kaldi.
Ulkede Michigan tiketici gliven endeksi 6nci verisi Agustos’ta 67,8 ile bir dnceki aya
gore 1,4 puan artis kaydetti. Anket sonuglarina gore bir yil sonrasina iliskin enflasyon
beklentisi %2,9, bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi de %3,0 dizeyinde
gercekleserek bir dnceki aya gore herhangi bir degisiklik géstermedi. Hafta icinde Fed
yetkililerinin faiz indirim slrecine Eylil’de baslanacagl yoninde sinyal vermeleri
haftanin son islem giiniinde de ABD hisse senedi piyasalarini yukari yonde destekledi.
Bu hafta gerceklestirilecek Jackson Hole Sempozyumu’nda onde gelen merkez
bankalarinin verecekleri sinyaller piyasalarin yon tayini agisindan belirleyici olacak.

Cuma gunu talep yonlu endiseler ve jeopolitik gerilimlere donik kaygilari hafifleten
haber akislari nedeniyle Brent tirt ham petrolin varil fiyatt %1,7 disusle 79,7 USD
seviyesine gerilerken, altinin ons fiyati %2,1 artisla tim zamanlarin en ylksek seviyesi
olan 2.507 USD duzeyine ¢ikt.

TCMB, Piyasa Katilimcilari Anketi’nin Agustos ayi sonuglarini agikladi. Buna gore 2024
ve 2025 yil sonu enflasyon beklentileri doért aydir stren ihml disUslerin ardindan
sirastyla %43,31 ve %25,55 dizeylerine ylkseldi. Piyasanin bes yil sonrasina iligskin
enflasyon beklentisi de %11,66 seviyesine cikti. Yilsonu USD/TL beklentisi 0,1 puanlik
sinirll bir dustsle 37,3 seviyesine geriledi. Anket katilimcilarinin 2024 yilina iliskin
blylime beklentisi %3,4 seviyesinde yatay seyrederken, 2025 yili bliylime beklentisi
0,1 puan dususle %3,5’e geriledi.

TCMB'nin acikladigl verilere gore konut fiyatlari Temmuz’da aylk bazda %0,9
oraninda artarken, yillik artis %38,7 diizeyinde gergeklesti. Konut fiyatlari reel olarak
ise yillik bazda %14,3 geriledi. istanbul, Ankara ve izmir illerinde yillik fiyat artislari
sirasiyla %26,8, %39,4 ve %37,0 dizeyinde gerceklesti. TUIK’in acikladigl yap! izin
istatistiklerine gore yilin ikinci ceyreginde yapi ruhsati verilen daire sayisi yillik bazda
%28,9 gerilerken, yapi kullanma izin belgesi verilen daire sayisi da bu dénemde %23,5
oraninda geriledi.

Hizmet Uretim endeksi Haziran’da aylik bazda %1,1 gerilerken, yillik bazda %1,6
ylkseldi. Gegen yilin ayni donemine gore Uretiminde en hizli artisin kaydedildigi
sektorler %5,9 ve %5,3 ile sirasiyla bilgi ve iletisim ile gayrimenkul sektérleri oldu.

BIST-100 endeksi haftanin son islem glinliinde genele yaygin satislarin etkisiyle %1,6
dists kaydederek 9.822 seviyesine geriledi. TL, USD ve euro karsisinda deger
kayberken, Turkiye'nin bes yillik CDS risk primi 268 baz puan seviyesine geriledi.

Buglin piyasalarda sakin bir veri gindemi takip edilecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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