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Reel kesim giliven endeksi Agustos’ta aylik bazda 0,7 puan geriledi.

Bugtin TCMB sektorel enflasyon beklentilerini agiklayacak.

Haftanin ilk islem guninde kiresel piyasalarin gindeminde Fed yetkililerinin
actklamalari 6n plana gikti. San Francisco Fed Baskani Daly gelecek ay 25 baz puanlik bir
faiz indiriminin olasi oldugunu ifade ederken isglicl piyasasinda henlz bir bozulma
gorilmedigini, bozulma belirtisi gorilmesi halinde daha hizli faiz indirimlerinin
gerceklestirilebilecegini belirtti. Temkinli hareket etmekten yana oldugunu ifade eden
Richmond Fed Baskani Barkin de Eylil’de 25 baz puanlik faiz indirimine isaret etti. Din
Dallas Fed’in agikladigl imalat sanayi endeksi, Agustos’ta -9,7 dlizeyinde gergekleserek
onemli Gretim merkezlerinden biri olan Teksas eyaletinde faaliyet kosullarindaki zayif
seyrin devam ettigine isaret etti. Ote yandan endeksin bir dnceki aya gore 7,8 puan
artmasl s6z konusu faaliyet kosullarindaki zayif seyrin en azindan ivme kaybettigini
gosterdi. Ulkede Temmuz ayina iliskin dayanikhi mal siparisleri ise aylik bazda %9,9 ile
beklentilerin lzerinde bir artis kaydetti. Bu hafta ikinci ceyrek bilango verilerini
aclklayacak olan teknoloji sirketi Nvidia’nin hisselerindeki satiglar énciligiinde S&P 500
ve Nasdaq endeksleri dun gerilerken, Dow Jones endeksi Caterpillar ve American
Express hisselerindeki artisin destegiyle glnU artisla tamamladl. Gazze ateskes
gorismelerinin olumsuz sonuglanmasinin ardindan Brent tlrl ham petrolin varil fiyati
din %3 artisla yeniden 80 USD seviyesinin Gstiine ¢ikarken, altinin ons fiyati %0,2 artisla
2.517 USD oldu.

Euro Alani’'nin en blyuk ekonomisi Almanya’da is diinyasi glivenini gdsteren Ifo endeksi
bir 6nceki aya gore beklentilerden daha az disis kaydetse de art arda tglncl ayda da
azalarak 86,6 seviyesinde gerceklesti. Bu donemde mevcut durum endeksi dnceki aya
gbre 0,6 puan gerileyerek sirketlerin mevcut kosullardan memnun olmadigina isaret
ederken, beklenti endeksi 0,2 puan dists kaydederek Subat’tan bu yana en dusik
seviyesinde gerceklesti.

TCMB din Agustos ayina iliskin reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim orani
verilerini agikladi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim glven endeksi bu dénemde
ayhk bazda 0,7 puan dusus ile art arda doérdinci ayda da azalarak 98,0 seviyesine
gerilerken, Haziran 2020'den bu yana en disik degerini aldi. Alt endeksler
incelendiginde en hizli gerileme 3,4 puan ile gelecek U¢ aydaki ihracat siparislerinde
izlenirken, onu 2,5 puanlk disus ile mevcut toplam siparis miktari alt endeksi izledi. Bu
donemde mevsimsellikten arindirilmis imalat sanayi kapasite kullanim orani da bir
onceki aya gore 0,2 puan dusus ile art arda besinci ayda da gerileyerek %75,7 diizeyinde
gerceklesti. TUIK'in acikladigi sektorel gliven endeksleri ise Agustos ayinda karisik bir
tablo cizdi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére bu donemde hizmet sektori
guveni aylk bazda %2 gerilerken, perakende ticaret sektdri ve insaat sektori guven
endeksleri sirasiyla %0,8 ve %1,1 artis kaydetti.

Dun, BIST-100 endeksi bankacilik hisselerindeki alimlara ragmen genele yaygin satislarin
etkisiyle %1,1 oraninda gerileyerek gliinii 9.566 seviyesinde tamamladi. TL, USD ve euro
karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi.

Bugln TCMB’nin aciklayacagi sektorel enflasyon beklentileri yakindan takip edilecek.
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YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli

ABD Hazine Tahvil Faizi
108 5,0
——Dolar Endeksi
——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

106
45
104
4,0
102
100 3,5
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24
MSCI Karesel Borsa Endeksleri
3.700 1.150
3.550 1.100
3.400
1.050
3.250
1.000
3.100
——Duinya Borsalari Endeksi
2.950 —— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 950
2.800 900
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24
5 Y1l Vadeli CDS Spread
(baz puan)
340
320
300
280
260
240
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24
BIST-100 Endeksi
11.500
10.500
9.500
8.500
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24

VIX
(endeks)
40
35
30
25
20
15
10
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24
Altin ve Petrol Fiyatlan
95 —— Brent Tir Ham Petrol (USD/varil) 2.600
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
%0 2.500
2.400
85
2.300
80
2.200
75 2.100
70 2.000
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24

Gosterge Tahvilve TCMBAOFM
(%)

40
—2 Yil Vadeli Gésterge Tahvil Faizi
—TCMB AOFM
35
30
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24
USD/GOU Para Birimleri
09.12.22=100
120 ——Gliney Afrika ( )
—Turkiye
115 —Brezilya 3
z
110 5
3
105 3
£
100 NN~ 0N £
o
95 g
B
90 2
Sub.24 Nis.24 Haz.24 Agu.24

(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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