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ABD’de ikinci ceyrege iliskin GSYH biliylimesi %3,0 dizeyine revize edildi.

Bugin yurt icinde ikinci ceyrek blyime verileri agiklanacak.

Haftanin son iki is gintinde kiresel piyasalarda yogun bir veri gindemi takip edildi. ABD’de
yilin ikinci ¢eyreginde yilliklandirilmis GYSH buylmesi, revize edilen verilere gére %3,0 ile
onceki tahminin Uzerinde aciklandi. Bu donemde kisisel tiketim harcamalari 1,95 puan ile
blytimeye en yiksek katki saglayan kalem olmayi slrdirdi. Son Ug ceyregin en hizli artisini
kaydeden 0zel sektdr yatirim harcamalarinin blylmeye katkisi ise 1,31 puan oldu. Bu
donemde konut yatirimlari azalirken, konut digi yatirimlarin hizli artis gdstermesi dikkat ¢ekti.
Diger taraftan, Temmuz’'da kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi yillik bazda %2,5 ile
beklentilerin altinda artis kaydetti. Bu dénemde Fed’in kararlari agisindan 6nem arz eden
cekirdek PCE fiyat endeksinde yillik artis da %2,6 ile beklentinin altinda gergekleserek énceki
aya gore degisim gostermedi. Cekirdek PCE’deki aylik artis ise Temmuz'da %0,2 ile beklentiler
paralelinde gerceklesti. Bununla beraber, Temmuz’'da tiketim harcamalarinin ve kisisel
gelirlerin sirasiyla %0,5 ve %0,3 artisla hizlanmasi, i¢ talebin halen glgli seyrettigine isaret
etti. 19 Agustos’ta biten haftada issizlik maasi basvurulari ise 231 bin kisi ile sinirli bir disis
gosterdi.

Ekonomik aktivitenin halen gugli olduguna isaret eden blylime ve tiketim harcamalari
gerceklesmelerinin, olumlu bir tablo gizen PCE verilerini dengelemesiyle piyasalarda Fed’in
Eylul'de 25 baz puan ile sinirl bir faiz indirimine gidecegi yonindeki beklenti agirlik kazandi.
Bu cercevede Cuma glni ons altin fiyati %0,72 duslsle 2.503 USD duzeyine gerilerken,
resesyon endiselerinin zayiflamasiyla ABD borsa endeksleri artis kaydetti. Diger taraftan,
OPEC+ Uyelerinin Ekim’de petrol Gretimini artirabilecegi yonindeki beklentinin gliclenmesiyle
Brent tlrd ham petrolln varil fiyati Cuma giinl 78,8 USD dlzeyine geriledi.

Oncii verilere gére Euro Alani’'nda yillik TUFE enflasyonu, Agustos’ta hizli gerileyerek %2,2 ile
Temmuz 2021’den bu yana en diisiik seviyesinde gerceklesti. Ayni dénemde cekirdek TUFE
enflasyonu da %2,8 ile son 4 ayin en dislUk dizeyine geriledi. Bununla birlikte bolgede issizlik
oraninin Temmuz’'da beklenmedik sekilde %6,4 dizeyine gerilemesi piyasalarda ECB’nin faiz
indirim patikasina iliskin belirsizlikleri artirdr.

Cin’de resmi imalat PMI Agustos'ta 49,1 ile esik degerin altinda ve son 6 ayin en disitk
seviyesinde agiklandi. Sektérde daralma egiliminin bu dénemde hizlandigini gésteren veri, i¢
talepte durgun gérinimin devam ettigini teyit etti.

TCMB parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla bir dizi 6nlem agikladi. Bu
cercevede zorunlu karsilik uygulamasinda TL mevduat payina iliskin aylik artis hedefinde,
KKM'nin TL'ye gegisine ve yenilenmesine iliskin toplam hedef hesaplamasinda, zorunlu
karsiliklarin faiz Gst sinir ve bloke tesis oranlarinda bazi degisiklikler yapildi. Ote yandan
ekonomik gliven endeksi, reel kesim ve hizmet sektori endekslerindeki bozulma paralelinde
Agustos’ta 93,1 ile Mayis 2021’den bu yana en dislk seviyesine geriledi.

BIST-100 endeksi Persembe gini %0,78 artigla 9.833 dizeyine ylkseldi. Boylece endekste
haftalik yikselis %1,71 duzeyine ulasti. Cuma gtint USD/TL yatay seyrederken Turk lirasi euro
karsisinda bir miktar deger kazandi. Tirkiye’nin 5 yillik CDS risk primi ise 275 dizeyine
yukseldi.

Bugiin yurt icinde ikinci ceyrege iliskin GSYH verileri ve Agustos ayi iSO imalat Sanayi PMI takip
edilecek. Piyasa beklentisi Tirkiye ekonomisinin ikinci ceyrekte yillik bazda %3,2 oraninda
blyudigi yoninde.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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