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ECB referans faiz oranlarinda Haziran’in ardindan bir kez daha indirime gitti.

Yurt icinde cari islemler hesabl Temmuz’'da 566 milyon USD fazla verdi.

ABD’de diin aciklanan verilere gére aylik UFE enflasyonu Agustos’'ta %0,2 ile piyasa
beklentilerinin bir miktar tzerinde gerceklesti. Ote yandan, Uretici fiyatlarinda Temmuz
ayinda %0,1 artisa isaret eden veri bu dénemde Uretici fiyatlarinin degisim goéstermedigi
yoninde revize edildi. Agustos ayinda Ulkedeki Gretici fiyatlar yillik bazda ise %1,7 ile
Subat’tan bu yana en yavas artisi kaydetti. Carsamba glinii aciklanan TUFE verilerinin
ardindan uretici fiyatlarinin da enflasyondaki disls egilimini destekler nitelikte olmasi ve
teknoloji hisselerine yonelik ilginin sirmesi ABD hisse senedi piyasalarinin didn gini
primle kapatmasini sagladi. Asya piyasalarinda ise bu sabah itibariyla karisik bir seyir
izleniyor. Brent tlrG ham petroltn varil fiyati Francine kasirgasinin Meksika Korfezi’nde
Uretimde 6nemli kesintiye neden olmasiyla din %1,93 artarak 72,0 USD seviyesine
yukselirken, altinin ons fiyati %1,88 ylkseligle 2.559 USD oldu.

Haziran ayinda faiz indirim donglstni baslatan Avrupa Merkez Bankasi (ECB), din
gerceklestirdigi toplantisinda referans faiz oranlarinda bir kez daha indirime gitti. Banka,
piyasa beklentileri dogrultusunda bir karar alarak refinansman faiz oranini %4,25ten
%3,65’e, mevduat faizini %3,75ten %3,50’ye indirdi. Boylece, s6z konusu iki faiz orani
arasindaki fark olarak tanimlanan faiz koridoru 15 baz puana indirilerek daha once
duyurulan planlama gergeklestiriimis oldu. ECB'nin daha &nce iletisimini buylik 6lglde
yaptigl ve beklentilerle orttsen faiz indirimi kararinin ardindan Baskan Christine Lagarde
ve Baskan yardimcisi Luis de Guindos diizenlenen basin toplantisinda énceden belirlenmis
bir faiz indirim patikasi izlemeyeceklerini belirtti. Lagarde, gelecek faiz indirimlerinin
zamanlamasl ve blyukligu konusunda veri odakli yaklasimlarini koruyacaklarini ifade etti.
Ote yandan, ECB tahminlerinde giincellemeye giderek biyiime tahminlerini 2024 icin
%0,9'dan % 0,8'e, 2025 icin de %1,4'ten %1,3'e indirdi. Banka enflasyon tahminlerinde ise
degisiklige gitmedi.

TCMB tarafindan diin yayimlanan verilere gore cari islemler hesabi Haziran’in ardindan
Temmuz ayinda da fazla verdi. Bu donemde, cari fazla 566 milyon USD ile piyasa
beklentisine paralel gerceklesirken, 12 aylik kimulatif cari agik 19,1 milyar USD dizeyine

gerileyerek Nisan 2022’den bu yana en duslk seviyesine indi (Odemeler Dengesi
raporumuz).

Eylul ayinda genellikle asagl yonlu bir egilimin hakim oldugu BIST-100 endeksi, din
kapanisa dogru dalgall bir seyir izledigi ginde %1,08 artis kaydederek 9.521 seviyesine
yUkseldi. Turk lirasi ABD dolari karsisinda deger kazanirken, euro karsisinda deger
kaybetti. 2 ve 10 vyillik gosterge tahvillerin getirileri sirasiyla %42,18 ve %28,75
dizeylerinde kaydedilirken, Tirkiye’nin CDS primi 4 baz puan duserek 270 baz puan oldu.

Bugiin ABD’de Eylll ay1 6ncii Michigan tuketici gliven endeksi ile Euro Alani’nda Temmuz
ayl sanayi Uretimi verisi aciklanacak. Yurt iginde ise TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin
Eylal ayina iliskin sonuglan takip edilecek.

iktisadi Arastirmalar Balimi
Oktay Erkan Temizkan
erkan.temizkan@isbank.com.tr

Dinya Borsalari
MSCI Diinya Borsalari

MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*

Dow Jones
S&P 500
Euro Stoxx 50
Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD
USD/JPY

Emtia Fiyatlar
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Diin Veri Giindemi
Yurt Digi Dénemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Dig Donemi
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Agustos %0,1 %0,2 ABD Michigan Tuketici Gliven Endeksi, oncl Eylul
ECB Toplantisi Eylal %3,65 %3,65  Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Temmuz
Yurt i Yurt i
Cari Denge Temmuz 550 mlyn USD 566 mlyn USD TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eylul

Kapanis
3611
1.076

569

41.097
5.596
4.814
2.710

36.582

Kapanis
1,1074

142,52

Kapanig
72,0

2.559

Kapanig
%3,68
17,07
270

Kapanig
9.521
33,9086
37,5554
%42,18
%28,75

Beklenti
68,5
-%0,5

%Degisim
0,91
1,60 #
0,50 #h
0,58
0,75
1,06
0,27 b
0,68 Wk

%Dedgisim
0,57
0,77 i

%Dedisim
1,93 dp
1,88

Degisim
3bp
0,6p W
4bp W

%Degisim
1,08
0,17 W
0,41
6 bp di
9bp Hp

Buglin
Onceki
67,9
-%0,1



https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/odemeler-dengesi.aspx
https://ekonomi.isbank.com.tr/tr/Sayfalar/odemeler-dengesi.aspx
mailto:erkan.temizkan@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GUnlUgl

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

13 Eylll 2024
Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
108 5,0 40
30
e 20
o X
o —— Dolar Endeksi
8 —— Tahvil Faizi (%, sag eksen)
> 100 3,0 10
o Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24
&
o MSCI Kuresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlar
3 2.600
~ 3'750—D0nya Borsalari Endeksi 1.200
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
3.600 1.150 2450
3.450 1.100 2.300
3.300 1.050 70 —— Brent Turi Ham Petrol (USD/varil) 2.150
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
3.150 1.000 60 2.000
Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24
5 Y1l Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
350 55
330 50
310
45
290
-
o 270 0
© —2 Yil Vadeli Gésterge Tahvilin Faizi
7]
g 250 35 ——TCMB AOFM
o Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24
E BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
= 11.500 120 (13.03.2024=100)
> ——Guney Afrika B
11.000 o B
115 ——Trkiye i
[
10.500 110 ——Brezilya %"
L)
10.000 105 =
£
9.500 100 VPN NN g E
8
9.000 95 ®
<
8.500 90
Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24 Mar.24 May.24 Tem.24 Eyl.24
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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