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ABD’de Michigan gliven endeksi EyliI’de 69,0 diizeyine gikt.

Yurt icinde piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentilerinde iyilesme kaydedildi.

ABD’de Cuma ginl yayimlanan 6ncl verilere gére Michigan gliven endeksi Eylil ayinda
68,5 seviyesindeki beklentileri asarak 69,0 ile Mayis ayindan bu yana en yuksek degerini
aldi. Anket katilimcilarinin yanitlari mevcut ekonomik kosullarin ve tiketici beklentilerinin
Eylul ayinda iyilestigini gosterdi. Katilimcilarin éntimuzdeki bir yilik dénem igin enflasyon
beklentileri %2,7 ile Aralik 2020’den beri en dustk degerini alirken, bes yillik dénem igin
enflasyon beklentileri %3,0’dan %3,1’e ylkseldi. 12 ay sonrasina iliskin enflasyon
beklentilerinin dismesi, Fed’in bu hafta gerceklestirecegi toplantisinda yapmasina kesin
goziyle bakilan faiz indirimini destekleyici bir unsur olarak 6ne ¢ikiyor.

Haftanin son islem gliniinde teknoloji sirketleri 6ncilugiinde yikselen ABD borsalari, getiri
kaybeden tahvil piyasasindan da destek alarak bir dnceki haftanin kayiplarinin neredeyse
tamamini telafi etti. S&P 500 endeksi bir dnceki giine kiyasla %0,54 artarak 5.626, Dow
Jones %0,72 artisla 41.394 ve Nasdag Composite %0,65 artisla 17.684 seviyesinde haftayi
tamamladi. ABD’nin 10 yillik hazine tahvil faizi ise 3 baz puan dislsle %3,65 seviyesine
geriledi. Meksika Korfezi’ndeki kasirgadan sonra ABD’de Uretim faaliyetlerinin artmasiyla
Brent turd ham petrolin varil fiyati Cuma ginli %0,50 diserek 71,6 USD seviyesine
geriledi. Son glnlerde baslica merkez bankalarinin giindeminde olan para politikalarinda
gevseme adimlariyla beraber yatirimcilarin daha ¢ok tercih sebebi haline gelen altinin ons
fiyati ise yukselisine devam ederek 2.576 USD ile giin sonu kapanislarda rekor tazeledi. Cin
borsasinin 2 glin kapali olacagi haftaya Asya piyasalari karisik bir seyirle baslad.

Euro Alani’'nda Temmuz ayina iliskin sanayi Uretimi aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve
%2,2 ile beklentilerden daha az gerilerken, gectigimiz ayin aylik degisimi yukari yonla, yillik
degisimi ise asagl yonll revize edildi. Temmuz’da hem aylik hem yillik bazda enerji ve
dayaniksiz tiketim mallari disinda tim alt kalemlerde daralma gorulirken, Glke bazinda
bakildiginda yillik bazda en blylk daralmalar Macaristan (-%6,4), Estonya (-%5,8)
ve Almanya’da (-%5,5) goraldd.

Cuma guni TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilari Anketi’ne gore Eylul'de
piyasanin enflasyon beklentisi cari yilsonu igin %43,31'den %43,14 dlzeyine, 12 ay sonrasi
icin %28,71'den %27,49 dlzeyine geriledi. Piyasa katiimcilarinin yilsonuna iliskin USD/TL
beklentisi de bir miktar gerileyerek 37,16 oldu. Ankete gore piyasa katiimcilari
dniimizdeki 3 aylik stirecte TCMB’nin faiz indirimlerine baslamasini bekliyor. Ote yandan,
resmi gazetede Cumartesi giinli yayinlanan karara gére ttin ve titin drinlerinde OTV
orani %57'den %53,5'e indirilirken, paket basina alinan maktu vergi tutari 5,7 liradan 7,8
liraya cikarildi.

Haftanin son islem glniinde BIST-100 endeksi gini %1,73 yikselisle 9.685 dlzeyinde
kapatti. Tarkiye’nin 5 yillik CDS primi 2 baz puanlik distsle 268 baz puana gerilerken, 2 ve
10 yillik gosterge tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %42,17 ve %28,78 seviyelerinde
gerceklesti. Turk lirast ABD dolari ve euro karsisinda bir miktar deger kazandi.

Bugiin ABD’de NY Fed imalat endeksi, yurt icinde hizmet Gretim endeksi ile bitce dengesi
verileri takip edilecek. Buglin ayrica, Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 2 yil vadeli sabit
kuponlu devlet tahvili ile 3 yil vadeli TUFE’ye endeksli devlet tahvilinin yeniden ihraglari
gerceklestirilecek.

Din Veri Giindemi

Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digl

ABD Michigan Tuiketici Gliven Endeksi, 6ncl Eylul 68,5 69,0 ABD NY Fed imalat Endeksi
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Temmuz -%2,7 -%2,2

Yurt igi Yurt igi

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eylul - Butge Dengesi

- Hizmet Uretim Endeksi, yillik

iktisadi Arastirmalar B&limi

Hilal Blsra Ceylan

busra.ceylan@isbank.com.tr

Dinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD

USD/JPY

Emtia Fiyatlari
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

usD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Dénemi

Eylul

Agustos

Temmuz

Kapanig ~ %Dedisim
3.635 0,65 #p
1.082 0,62

571 0,36

41.394 0,72
5.626 0,54
4.844 0,62
2.704 0,48 W

36.582 0,68 W

Kapanig ~ %Degisim
1,1076 0,02 i
140,65 1,31

Kapanig ~ %Dedisim

71,6 0,50 W

2.576 0,69
Kapanis Degisim
%3,65 3bp W
16,56 05p W
268 2bp W
Kapanig ~ %Dedisim
9.685 1,73
33,8762 0,10 ¥
37,4458 0,29
%42,17 1bp W
%28,78 3bp

Bugun

Beklenti Onceki

-4,0 -4,7

96,8 milyar TL

%1,6



https://ekonomi.isbank.com.tr/
mailto:busra.ceylan@isbank.com.tr
https://twitter.com/ekonomi_isbank

Piyasa GUnlUgl

TURKIYE ‘BANKAS| ekonomi.isbank

16 Eylil 2024
Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.



https://ekonomi.isbank.com.tr/
http://ekonomi.isbank.com.tr/

