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ABD’de sanayi Uretimi ve perakende satislar Agustos’ta beklentileri astl.

Bugtin Fed toplantisi yakindan takip edilecek.

ABD’de diin ekonomik aktivitenin seyri agisindan onem arz eden veriler yakindan takip
edildi. Ulkede sanayi Uretimi Agustos’ta aylik bazda %0,8 ile piyasa beklentilerinin
Uzerinde genislerken, kapasite kullanim orani da 0,6 puan artisla %78 duzeyinde
kaydedildi. Bu donemde perakende satislar aylik bazda daralacagi yonindeki beklentilere
karsilik %0,1 artarken, otomobil hari¢ satislar da ayni oranda yukseldi. Endekse iliskin
Temmuz ayi igin aglklanan %1’lik artis da %1,1 olarak revize edildi. Boylece, Agustos’ta
perakende satislardaki yillik artis %2,1 oldu. Fed’in faiz indirimi hizina iliskin belirsizlikler
nedeniyle din ABD hisse senedi piyasalari yatay bir seyir izlerken, 10 yillik Hazine
tahvilinin faizi %3,64 seviyesinde gerceklesti. Brent tirl ham petrolin varil fiyatt %1,3
artisla 73,7 USD’ye yikselirken, altinin ons fiyatit %0,5’lik distsle 2.570 USD oldu.

Almanya’da yatirimcilarin iktisadi faaliyete iliskin beklentilerini gosteren ZEW ekonomik
glven endeksi Eylil’de tahminlerin oldukga altinda kalarak 3,6 ile Ekim 2023’ten bu yana
en daslk dizeyine indi. Endeksin detaylarina bakildiginda mevcut déneme iliskin
beklentiler bozularak Mayis 2020’den bu yana en kotl seviyeye isaret etti. S6z konusu
verilerin ardindan 2024’Un ikinci ceyreginde daralan Ulke ekonomisinin yilin Gglncl
ceyreginde de daralarak resesyona girecegine yonelik endiseler giiclendi.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Agustos ayinda konut satislari yillik bazda %9,9
artisla 134.155 adet dlzeyine yikseldi. Bu donemde ipotekli satislar bir onceki yilin ayni
donemine kiyasla %17,1 gerileyerek zayif seyrini korudu. Agustos’ta yillik bazda %18,7
artan ilk el satislar ise toplam satislarin %31,2’sini olustururken, yabancilara yapilan konut
satislar %26,2 geriledi. Boylece, toplam konut satislari yilin ilk sekiz ayinda yillk bazda
%1,1'lik artisla 806.317 adet oldu.

TCMB verilerine gore Agustos’ta konut fiyat endeksi yillik bazda %34,3 ile son 3 yilin en
yavas artisini kaydetti. Konut fiyatlarindaki ivme kaybi 11. ayina girerken, reel bazda konut
fiyatlarindaki disls Agustos’ta %11,6 dizeyinde kaydedildi. istanbul’da konut
fiyatlarindaki ayhk artisin %5,5 ile Temmuz 2023’ten bu yana en ylksek seviyede
gerceklesmesi dikkat cekerken, yillik artis Ankara ve izmir’e kiyasla daha diisiik kalmaya
devam etti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nin din gergeklestirdigi 5 yil vadeli sabit kuponlu devlet
tahvilinin ilk ihracinda bilesik faiz %33,42 oldu. Ayrica, Hazine diin 2 yil vadeli TL cinsi sabit
kira 6demeli kira sertifikasi ihraci da gergeklestirdi. S6z konusu iki ihale ile Hazine
toplamda 20,4 milyar TL borglandi.

BIST-100 endeksi din %1,89’luk artigla glinii 9.758 seviyesinde tamamladi. Turkiye’'nin 5
yillik CDS risk primi glin 7 baz puan azalarak 259 baz puan dizeyinden kapatti. 2 ve 10 yil
vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %42,62 ve %28,97 olurken, Turk lirasi USD
karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Buglin piyasalarin odaginda Fed toplantisi yer aliyor. Reuters anketi 25 baz puan ile Fed’in
Mart 2020’den bu yana ilk kez politika faizinde indirime gidecegi yoéniinde. Ote yandan,
piyasalarda fiyatlamalarin agirlikli olarak 50 baz puanlk bir indirim beklentisine isaret
ettigi degerlendiriliyor. Bugln ayrica, ABD’de Agustos ayina iliskin yeni konut baslangiclari
ve Euro Alani’'nda Agustos ayi nihai TUFE verisi agiklanacak.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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