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Fed politika faizini 50 baz puan distrda.

Bugtin TCMB’nin ve BoE’nin faiz kararlari takip edilecek.

Dun piyasalarin odaginda Fed’in faiz karari yer aldi. Fed, analistlerin 25 baz puanlik indirim
beklentisine karsilik piyasa beklentileri paralelinde 50 baz puanlik indirime giderek politika
faizini %4,75-5 bandina duslrdd. Toplantinin ardindan yayimlanan karar metninde istihdam
artisinin yavasladigl, ancak ekonomik faaliyetin gligli seyrini strdirdigi belirtildi. Uzun
vadede azami istihdamin saglanmasi ve enflasyonun %2’ye duslrilmesi hedeflerinin
vurgulandigi metinde s6z konusu hedeflere ulasiimasina donuk risklerin genel olarak
dengeli bir goérinim sergiledigi ifade edildi. Metinde ayrica politika faizinde yapilabilecek
ilave ayarlamalar igin veri odaklh yaklasimin korunacagi belirtildi. Faiz karariyla birlikte
tahminlerini de glncelleyen Fed, 2024 yilsonu igin igsizlik orani tahminini 0,4 puan yukari
yonli revize ederek %4,4’e ylkseltirken, politika faizi tahminini 0,7 puan dusurerek %4,4’e
indirdi. Fed ayrica kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu tahminini 0,3 puan
disurerek %2,3 olarak belirledi. Fed Baskani Powell kararin ardindan gergeklestirdigi basin
toplantisinda ekonominin koétlye gidecegine donik ihtimalin yiksek oldugunu gosteren
herhangi bir sinyal almadigini dile getirdi. isglicii piyasasinin su anda enflasyonist bir baski
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Diinya Borsalar Kapanis ~ %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 3.630 0,30
MSCI GOU 1.088 0,25 W
MSCI Japonya Harig Asya* 579 1,15 #p
Dow Jones 41503 0,25 W
S&P 500 5618 0,29 W
Euro Stoxx 50 4.835 0,52
Shanghai* 2.736 0,71 #p
Nikkei* 37.155 2,13 #p

(*) TSI 08:30 verileridir.

olusturmadigini belirten Powell ayrica finansal sistemdeki yiksek likidite seviyesinin Fed’in Pariteler Kapanis  %Degisim
bilangosunu kiglltmeye devam etmesine olanak tanidigini ifade etti. Fed’in karari EUR/USD 1,1118 0,04 #p
oncesinde votatil bir seyir izleyen kiresel hisse senedi piyasalari, ihtiyatl mesajlara ragmen USD/IPY 142,02 0,22 @
olasi bir ekonomik zayifliga donlk endiselerin seans sonunda agir basmasiyla giin kayipla
tamamladi. ABD ham petrol stoklarindaki gerilemeye ragmen resesyon endiselerinin
piyasada agirlik kazanmasiyla diin Brent tiri ham petrolun varil fiyati da %0,1 dususle 73,7 Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
USD seviyesine geriledi. Cin ve Japonya merkez bankalarinin yarin agiklayacag faiz kararlari Brent Petrol (USD/varil) 73,7 007 W
oncesinde bu sabah Asya piyasalarinda alicili bir seyir izleniyor. Altin (USD/ons) 5550 042 W
ABD’de din aciklanan konut piyasasina iliskin veriler sektoére dair olumlu bir gérinim
sundu. Agustos’ta yeni konut baslangiclari aylik bazda %9,6 artis kaydederek 1,356 milyon o
ile beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Bu donemde vyapi izinleri de aylk bazda %4,9 Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
yikselerek piyasa beklentisini asti. 13 Eylil'le biten haftada 30 yillik mortgage faizi %6,15’e ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,69  4bp
gerileyerek dusus egilimini strdirdu. VIX 18,23 0,62 #
Euro Alanr’'nda din agiklanan Agustos ayina iliskin nihai verilere gére TUFE aylik bazda %0,1 CDS-TR (5-Y) 257 2bp W
artis kaydederken, yillik TUFE enflasyonu beklentiler paralelinde %2,2 ile Temmuz 2021’den (*)10Y
bu yana en digslk seviyesinde gergeklesti. Enerji ve gida kalemlerinin hari¢ tutulmasiyla Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Dedisim
hesaplanan cekirdek TUFE enflasyonu da aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,3 ve %2,8

. . . . . BIST-100 9.774 0,17
dizeyinde gerceklesti. Almanya Merkez Bankasi Baskani Nagel diin yaptig aciklamada, Euro
Alani’'nda enflasyonun halen ECB'nin istedigi seviyede olmadigini ve fiyat baskisini gidermek usb/TL 340687 0,03 W
igin faiz oranlarinin yiksek seviyelerde kalmaya devam etmesi gerektigini ifade etti. Euro/TL 37,8766 0,01 #p
BIST-100 endeksi diin kiiresel egilimlerin aksine giinii %0,2 ile yataya yakin bir artisla 9.774 2-Y Gosterge Tahvil Faizi %4250 12bp W
seviyesinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 2 baz puan gerilerken; TL, USD ve 10-Y Gésterge Tahvil Faizi %28,38 9bp Wb
euro karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi.
Bugiin piyasalarin odaginda TCMB’nin ve ingiltere Merkez Bankas’'nin aciklayacagl faiz
kararlari yer aliyor. Piyasa her iki kurumun da politika faizinde herhangi bir degisiklige
gitmesini beklemiyor.
Dan Veri Gindemi Bugln
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
Fed Toplantisi Eylul %5-5,25 %4,75-5 ABD Philadelphia Fed Endeksi Eylul -1,0 -7,0
ABD Yeni Konut Baslangiglari, adet Agustos 1,310 milyon 1,356 milyon  ABD ikinci El Konut Satislari, adet Agustos 3,90 milyon 3,95 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Agustos %2,2 %2,2 BoE Toplantisi Eylul %5,0 %5,0
Yurt Igi Yurt Igi

- TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Eylal %50,0 %50,0
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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