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ABD ve Euro Alani'nda imalat PMI verileri zayif bir gériniime isaret etti.

Cin Merkez Bankasi bu sabah kapsamli bir tesvik paketi a¢ikladi.

Haftanin ilk islem glininde piyasalarda Fed yetkililerinin yaptig agiklamalar yakindan
takip edildi. Atlanta Fed Baskani Bostic, Minneapolis Fed Baskani Kashkari ve Chicago
Fed Baskani Goolsbee yaptiklari aciklamalarda Fed’in gecen hafta gerceklestirdigi
yarim puanlik faiz indiriminin enflasyon ve istihdam arasinda saglkli bir denge
olusmasl amaciyla yapildigini ifade etti. Yetkililer ayrica faiz indirimlerinin yilin geri
kalaninda da devam etmesi gerektigine yonelik yorumlarda bulundu. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch de yil sonuna kadar Fed’den 50 baz puanlik
indirim bekledigini acikladi. ABD’de diin aciklanan Eylul ayina iliskin 6nct PMI verileri,
imalat ve hizmetler sektorleri arasindaki ayrismanin sirdiglne isaret etti. Bu
donemde imalat PMI 47 ile piyasa beklentisinin altinda kalarak art arda GglncU ayda
da 50 esik degerinin altinda deger aldi ve sektérde daralmaya isaret etti. Ulkede
hizmetler PMI ise 55,4 ile beklentilerin Uzerinde gercekleserek sektordeki olumlu
goérinimun korundugu yoniinde sinyal verdi. Zayif imalat PMI verisinin yani sira ve
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Diinya Borsalar Kapanis ~ %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 3.688 0,31 i
MSCI GOU 1.111 0,38 i
MSCI Japonya Hari¢c Asya* 593 1,22 #p
Dow Jones 42.125 0,15 #p
S&P 500 5719 0,28 #
Euro Stoxx 50 4.886 0,29 #h
Shanghai* 2.844 3,46 #p
Nikkei* 38.052 0,87 i

(*) TSI 08:30 verileridir.

Fed yetkililerinin piyasalara gliven veren agiklamalarinin da etkisiyle diin ABD hisse Pariteler Kapanis ~ %Degisim
senedi piyasalarinda hafif yukari yonl bir seyir izlendi. Brent tlrd ham petroltn varil EUR/USD 1,1112 045
fiyatr diin jeopolitik gerilimlerin arttigina iliskin haber akislarina ragmen %0,8 dususle USD/JPY 14375 048
73,9 USD seviyesine gerilerken, altinin ons fiyati %0,3 artisla 2.628 USD dizeyine
yukseldi.
Emtia Fiyatlan Kapanis ~ %Degisim
Euro Alani’'nda diin agiklanan Eylil ayr onci PMI verileri Bolge’deki iktisadi faaliyetin Brent Petrol (USD/varil) 739 079 ¥
zayif bir seyir izledigine isaret etti. Bu donemde imalat PMI verisi 44,8 ile 50 esik
degerinin altindaki seyrini korurken, hizmetler PMI 50,5 ile esik degerin Uzerinde Altin (USD/ons) 2628 025 &
gerceklesmesine ragmen Subat’tan bu yana en distk degerini aldi. S6z konusu veri
aciklamalarin ardindan EUR/USD paritesi %0,4 disls kaydetti. Bu sabah Japonya’da Risk Gostergeleri Kapanig  Dedisim
aciklanan Eyldl ayr 6nci PMI verileri de imalat sektériinde 49,6 ile zayif gérinime, ABD Hazine Tahvil Faizi* %3,74  1bp @
hizmetlerde ise 53,9 ile olumlu bir tabloya isaret etti. VIX 1589 026 ¥
Cin Merkez Bankasi (PBOC) llkede %5’lik blylime hedefinin gergeklestirilebilmesi igin CDS-TR (5-Y) 274 1bp Wb
bu sabah kapsamli bir tesvik paketi agikladi. PBOC Baskani Gongsheng yedi giinlik ters (%) 10-Y
repo faizinin %1,7'den %1,5’e indirildigini ve zorunlu karsiliklarin 0,5 puan disUrulerek Yurt ici Piyasalar Kapanis  %Dedisim
iyasaya 1 trilyon yuanlik (142 milyar USD) likidite saglanacagini belirtti. Bu paketle
gyyrlcaykonut IzlrediZi faizleri d[Js(JrZIUrken, ikinci konft al|m|i| dizenleyen Ifurallar BIST100 5888 013 ¥
yumusatildi. Ote yandan, menkul kiymet sirketleri, fonlar ve sigorta sirketlerinin hisse Usp/TL 34,1189 0,08 fp
satin alimlarinda merkez bankasi kaynaklarindan faydalanabilmesi saglandi. S6z Euro/TL 37,9077 046 W
konusu kararin etkisiyle bu sabah Asya piyasalarinda alicili bir seyir takip ediliyor. 2-Y Gésterge Tahvil Faizi %41,48 30bp W
BIST-100 endeksi diin %0,1lik sinirli bir diigiisle 10.000 seviyesinin altindaki seyrini ~ 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %2823 20bp W
surdrdd. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 1 baz puan dustsle 274 baz puan olurken,
2 ve 10 yillik gosterge tahvillerin faizleri sirasiyla %41,48 ve %28,23 dizeylerine
geriledi.
Buglin yurt icinde reel kesim ve sektorel glven endekslerinin yani sira kapasite
kullanim orani ve yabanci ziyaretgi girisi verileri aciklanacak.
Dan Veri Gindemi Bugln
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Imalat Sanayi PMI, 6nct Eylul 48,5 47,0 ABD Tuketici Given Endeksi Eylul 104,0 103,3
ABD Hizmetler PMI, éncii Eylil 55,2 55,4 Japonya imalat PMI, 6ncii Eylil 49,6 (G) 49,8
Euro Alani imalat Sanayi PMI, dncii Eylul 45,6 44,8 Japonya Hizmetler PMI, dncii Eylal 53,9 (G) 53,7
Yurt lgi Yurt fgi
- Reel Kesim Gliven Endeksi Eylal - 98,5
Kapasite Kullanim Orani Eylul - %75,4

(G) Gergeklesme
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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