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ABD’de tiiketici gliven endeksi Eylil’de son 3 yilin en hizli diistsini kaydetti.

Yurt icinde reel kesim giiven endeksi Eylul'de 99,2 diizeyine yukseldi.

ABD’de tlketici gliven endeksi Eylul’de aylik bazda 6,9 puan azalarak 98,7 ile beklentilerin
altinda gerceklesti. Agustos 2021'den bu yana en hizli azalisini kaydeden endeksin bes alt
kaleminin tamaminda aylik bazda dists gozlendi. Eylul’de tlketicilerin mevcut is kosullarina
iliskin degerlendirmeleri olumsuza dénerken, isglicti piyasasinin gelecegine iliskin beklentilerinin
de kotilestigi gorildi. Ulkede son dénemde enflasyonda gdzlenen ivme kaybina ve bazi mal
fiyatlarindaki distse ragmen tiketicilerin 12 ay sonrasi icin ortalama enflasyon beklentisi
Eylil'de %5,2 seviyesine yikseldi. Ote yandan, CaseShiller endeksine gére ABD’de konut
fiyatlarindaki yillik artis orani Temmuz’da ivme kaybederek %5,9’a indi. Fed’in son toplantisinda
diger tiyelerin aksine 25 baz puanlik indirim yéniinde oy kullanan Yénetim Kurulu Uyesi Michelle
Bowman din yaptigi aciklamada enflasyona iliskin risklerin devam ettigini ve isglici piyasasinin
onemli bir zayiflama gostermedigini belirtirken, faiz indirimleri konusunda temkinli olma
gagrisinda bulundu. Cin’de diin agiklanan kapsamli ekonomik tesvik paketinin de destegiyle ABD
hisse senedi piyasalari gini artida tamamladi. S&P 500 ve Dow Jones endeksleri rekor
tazelerken, Nasdaq endeksi %0,6 artis kaydetti. Brent tiri ham petrolin varil fiyati jeopolitik
gelismeler nedeniyle %1,7 artarak 75,2 USD’ye yikselirken, altinin ons fiyati da 2.657 USD ile
tarihi yiksek dizeye ulasti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), ters repo faizlerinin ve zorunlu karsilik oranin indirilmesinin yani sira
bu sabah aldigi kararla 1 yillik orta vadeli kredi faiz oranini da %2,3'ten %2,0’ye dislrduginu
agikladi. S6z konusu kararin ardindan bu sabah itibariyla Asya piyasalarinda alicili bir seyir
izleniyor.

Eyltl ayr 6ncli PMI verilerinin beklentilerin altinda kaldigi Almanya’da is dlnyasi glivenini
gosteren Ifo Is iklimi endeksi de ayni dénemde olumsuz bir tablo ¢izdi. Endeks bu dénemde
mevcut duruma iliskin degerlendirmelerdeki bozulmanin etkisiyle aylik bazda 1,2 puan azalarak
85,4 seviyesinde gergeklesti.

Yurt iginde son 4 aydir araliksiz gerileyen mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi
Eylul’de aylik bazda 1,2 puan artisla 99,2 diizeyine ylkseldi. Alt endeksler incelendiginde en hizli
artis 4,4 puan ile gelecek Ug aydaki ihracat siparislerinde izlenirken, onu 2,5 puan ile son ¢
aydaki toplam siparis miktari izledi. Ote yandan, gelecek ¢ aydaki tiretim hacmi (-0,4 puan) ve
genel gidisata (-0,2 puan) iliskin degerlendirmelerin endeksteki artigi bir miktar sinirlandirdigi
goriuldu. Eylul’de mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayii kapasite kullanim orani da aylk
bazda 0,2 puan artisla %75,9 dizeyinde gergeklesti. Ayni donemde mevsimsellikten arindiriimis
verilere gore gliven endeksi hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde sirasiyla %0,6 ve %2,5
artarken, insaat sektortinde %0,2 geriledi.

Kultar ve Turizm Bakanlgi verilerine gore tlkemize gelen yabanci ziyaretci sayisi Agustos’ta yillik
bazda %2,5 artarak 6,8 milyon kisi seviyesinde gergeklesti. Bu donemde Tirkiye'ye en fazla
ziyaretgi gonderen Ulke %13,8'lik payla Rusya olurken, Almanya %12,9’luk payla ikinci sirada yer
aldi. Boylece, Ocak-Agustos doneminde yabanci ziyaretgi sayisi gegen yilin ayni donemine kiyasla
%7,1 oraninda artarak 35,8 milyon kisiye ulasti.

BIST-100 endeksi diin kiresel borsa endekslerine paralel olarak bankacilik ve iletisim hisseleri
onculigiunde %1,4'luk artigla giini 10.030 seviyesinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS risk
primi ginU 4 baz puan azalarak 271 baz puan dizeyinde kapatti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz
oranlari sirasiyla %41,44 ve %28,23 olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar deger kazandi.

Bugiin ABD’de Agustos ayina iliskin yeni konut satislari verisi aciklanacak. Yurt icinde ise
TCMB'nin yayimlayacagi Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu yakindan takip edilecek.
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Yurt Disi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD Tuketici Glven Endeksi Eylul 104,0 98,7 ABD YeniKonut Satislari, adet
Almanya Ifo is iklimi Endeksi Eylil 86,0 85,4

Yurt lgi Yurt i¢i

Reel Kesim Guiven Endeksi, ma Eylul 99,2 Sektorel Enflasyon Beklentileri
Kapasite Kullanim Orani, ma Eylul - %75,9
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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