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ECB politika faizini 25 baz puan indirdi.
TCMB politika faiz oraninda degisiklik yapmadi.

ABD’de Eylul ayina iliskin din agiklanan sanayi Uretimi ve perakende satis verileri karisik bir
gorinim sundu. Eylul ayinda perakende satislar aylik bazda %0,4 ile beklentilerin Gzerinde
artarken cekirdek satislar da %0,7 yikselerek talepteki glcli gorinimu teyit etti. Ayni
dénemde sanayi Uretimi ise %0,3 ile beklentilerden hizli daralirken Agustos ayinda %0,8’lik
artisa isaret eden veri de 0,5 puan asagl yonlu revize edildi. 12 Ekim haftasina iliskin issizlik
maasl basvurulari beklentilerin altinda kalirken, Ekim ayi Philadelphia Fed is Endeksi de
ongoruleri asti. DUn Glkedeki veri akisinin genel olarak yumusak inis senaryosu ile uyumlu bir
gorinim sundugu degerlendirildi. Bu cergevede, piyasalarda Fed’in faiz indirimlerine iliskin
beklentilerin bir miktar zayifladigi gorulirken, diin ABD borsalarinda karisik bir seyir izlendi.
Brent tlrt ham petrolln varil fiyati ve ons altin fiyatlari ise din sirasiyla %0,3 ve %0,7 yikseldi.

ECB referans faiz oranlarinda piyasa beklentisine paralel olarak 25 baz puan indirime gitti.
Toplantinin ardindan konusan ECB Baskani Lagarde, dezenflasyon slrecinin iyi bir yonde
gittigini belirtti. Bélgede diin yayimlanan Eylil ayi nihai harmonize TUFE verilerine gére de
yillik TUFE enflasyonu %1,7 ile 6ncii verinin 0,1 puan asagisinda ve ECB hedefinin altinda
kaydedildi. Bu dénemde cekirdek TUFE endeksi de aylik bazda degisim kaydetmeyerek
enflasyonist baskilarda azalmanin strdigtne isaret etti. ECB kararinin ve yayimlanan verilerin
ardindan piyasalarda Aralik ayinda da ilave bir faiz indirimi fiyatlaniyor. Avrupa’da din hisse
senedi piyasalarinda faiz indirim kararinin olumlu yansimalari izlendi.

Bu sabah agiklanan verilere gore Cin ekonomisi yilin Gglinct ¢eyreginde yillik bazda %4,6 ile
beklentilerin hafif Gzerinde bir blylme kaydetti. S6z konusu veri beklentileri asmasina ragmen
Ulkede 2023 yilinin basindan bu yana kaydedilen en zayif blyimeye isaret etti. Bu durum,
Ulkede ekonomik aktiviteyi desteklemeye yonelik ilave tesvik paketlerine ihtiyagc oldugu
seklinde yorumlandi. Eylul ayina iliskin agiklanan sanayi Uretimi ve perakende satis verileri de
ekonomik aktivitede beklentilerin Gzerinde bir toparlanmaya isaret etti. Ote yandan, Cin
Merkez Bankasi'nin piyasalari desteklemeye yonelik yeni tesvik programina baslamasi bu sabah
Asya borsalarini olumlu yénde etkiledi.

TCMB, dun gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faiz oranini beklentiler
dogrultusunda degistirmeyerek %50 seviyesinde tuttu. Karar metninde enflasyonun ana
egiliminin Eylil’de bir miktar yukseldigi ifade edilirken yurt igi talepteki yavaglamanin devam
ettigi vurgulandi. Metinde ayrica son dénemdeki veriler ile enflasyondaki iyilesmenin hizina
yonelik belirsizliklerin arttigina, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon
sdreci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigine dikkat gekildi.

TUIK tarafindan yayimlanan verilere gére Eyliil'de konut satislari yillik bazda %37,3 ile giigli bir
artis kaydederek yilin ikinci yarisindaki toparlanmanin slrdiginu teyit etti. Boylece, Ocak-Eylil
déneminde konut satislari bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla %5,2 yiikseldi. Ote yandan
ivme kazanan toplam satislara karsin bu dénemde ipotekli konut satislari %42,6 gerileyerek
konut piyasasina yonelik olumlu gérindmu sinirladi.

BIST-100 endeksi diin %0,52 oraninda artarak 9.002 diizeyine ulasti. Turk lirasi USD ve euro
karsisinda sinirl 6lgtide deger kazanirken Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 1 baz puan artarak
265 baz puan seviyesine yukseldi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faiz orani %42,86 dizeyine
geriledi.

Bugtin ABD’de Eylil ayina iliskin yeni konut baslangiclari agiklanacak. Yurt igcinde sakin bir veri
glindemi izlenecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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