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Cin Merkez Bankasi referans kredi faizlerinde indirime gitti.

Yurt ici piyasalarda haftanin son islem giiniinde satis baskisi izlendi.

iktisadi Arastirmalar Balimi
Oktay Erkan Temizkan
erkan.temizkan@isbank.com.tr

ABD’de Cuma giinl agiklanan verilere gore yeni konut baslangiglari Eylil ayinda 1,354  Diinya Borsalari Kapanis  %Degisim
milyon adet ile piyasa beklentilerinin bir miktar Gzerinde gergeklesirken, Agustos  \sc|punya Borsalan 3753 041
ayina iliskin veri 5 bin adet yukari yonliu revize edildi. Boylece, yeni konut baslangiclari MSCl GO 1155 176 @
Eylul'de aylk bazda %0,5 gerilemis oldu. Bu dénemde insaat ruhsatlari ise aylik bazda
; *
%2,9 gerileyerek 1,428 milyon adet ile beklentilerin altinda kaldi. Atlanta Fed Baskani MSCl Japonya Harig Asya 610 023 ¥
Raphael Bostic Cuma ginl yaptig aciklamada mevcut politika faizinin nétr seviyenin ~ Dow Jones 43.276 0,09 #p
Uzerinde oldugunu belirtirken, nétr seviyenin %3,0-%3,5 araliginda oldugunu ifade  S&P 500 5.865 0,40 #p
etti. Bostic, notr seviyeye ulasmak icin aceleci olmadigini, yeterince uzun slre  gyuro Stoxx 50 4986 0,79 #
kisitlayict kalmayarak enflasyonu %2’lik dizeye indirme hedeflerini riske atmak Shanghai* 3982 0,63 @
istemediklerini soyledi. Bostic ayrica, enflasyonun distlugu ve isglict piyasasinin glgli
N Y o y' - i 5 ,g ’c_'g Py _g ¢ Nikkei* 39.027 0,12
kaldigl durumda faiz indirimlerinin devam edecegini ekledi. Haftanin son islem - —
.. o L - (*) TSI 08:30 verileridir.
glintnde bazi sirketlerin yilin Gg¢lnclU ¢eyregine iliskin karlarini beklentilerin Gzerinde
aciklamasinin da destegiyle ABD hisse senedi piyasalarinda alicili bir seyir izlendi. ) .
Altinin ons fiyati Cuma ginli %1,03 oraninda yikselerek 2.720 USD seviyesine Pariteler Kapanis  %Degisim
yikseldi. Brent tirli ham petroliin varil fiyati haftanin son islem giininde Orta  EUR/USD 1,0866 0,32 fp
Dogu’daki jeopolitik risklere karsilik Cin’deki talep yonli endiselerin agir basmasiyla  UsD/IPY 149,61 0,28 Wl
%1,87 azalarak 73,1 USD dizeyine indi. Petrol fiyatlarinda bu sabah ise jeopolitik
elismelere paralel olarak yukselis gbzleniyor.
gels P y 38 ¥ Emtia Fiyatlarn Kapanis  %Dedisim
Almanya’da UFE Eylil ayinda %0,5 ile beklentilerin oldukga tizerinde ve Subat ayindan  grent petrol (USD/varil) 731 1,87 W
bu yana ilk kez geriledi. Ulkede Uretici fiyatlarindaki yillik bazda gerileme ise %1,4 ile Altin (USD/ons) 5790 1,03 @
yine beklentilerin oldukca Gzerinde kaydedildi.
Cin Merkez Bankasi (PBoC) bu sabah saatlerinde gercgeklestirdigi toplantisinda Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
referans kredi faizi oranlarinda 25’er baz puanlik indirime gitti. Boylece, isletmelere ve
. . - . . ABD Hazine Tahvil Faizi* %4,08 2bp Wk
hanehalkina verilen krediler icin referans noktasi olan 1 yil vadeli ana kredi faiz orani
%3,35’'ten %3,10'a, konut kredileri icin gdsterge niteligi tasiyan 5 yil vadeli ana kredi ViX 1803 11p ¥
faiz orani %3,85ten %3,60’a indirildi. Cin’de ekonomiyi canlandirmak ve konut CDS-TR (5-Y) 266 2bp @
) . . o ) ) (*) 10-Y
piyasasindaki sorunlari ¢gdzmek adina gectigimiz haftalarda alinan énlemlerin devami
niteligini tagiyan bu faiz indirimini takiben Cin hisse senedi piyasalarinin bu sabah  vurt ici Piyasalar Kapanis  %Dedisim
saatlerinde genellikle saticili bir seyir izlenen Asya piyasalarindan pozitif ayristig BIST-100 3.794 232 W
goruliyor.
USD/TL 33,9850 0,41 Wb
BIST-100 endeksi gegen haftanin son islem ginunde bankacilik hisseleri onculigunde ¢,/ 370099 0,12 @
%2,32’lik bir dvu5us kaydederek giinti 8.794 sewygsméen kapavttl. Turk I|r§5| ABD‘ dola‘rl 2.Y Gésterge Tahvil Faiz %4281 5bp W
karsisinda deger kazanirken, euro karsisinda bir miktar deger kaybetti. Turkiye'nin ) -
CDS primi 2 baz puan artarak 266 baz puan seviyesine yikseldi. 2 ve 10 yillik gbsterge 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %27,21 3bo @
tahvillerin getirileri ise sirasiyla %42,81 ve %27,21 duzeylerinde kaydedildi.
IMF ve Dinya Bankasi'nin Washington'da bugiin baslayacak olan vyillik toplantilari
hafta boyunca takip edilecek. Piyasalarda sakin bir veri gindeminin takip edilecegi
bugln vyurt icinde Eylil ayina iliskin merkezi ydnetim brit bor¢ stoku verisi
aciklanacak.
Cuma Veri Gindemi Buglin
Yurt Digi Dénemi Beklenti  Gergeklesme Yurt Dig Donemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Eylal 1,350 mlyn 1,354 mlyn  Cin Merkez Bankasi Toplantisi Ekim
Yurt i Yurt i
- Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Eylul 8,3 trlyn TL
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Dolar Endeksi* ve 10 Yil Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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