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ABD’de perakende satislar Ekim’de beklentilerin lzerinde artt.

Piyasa katilmcilarinin yil sonuna iliskin enflasyon beklentileri yikseldi.

Haftanin son islem gliininde ABD’de Ekim ayina iliskin aciklanan arz ve talep
gostergeleri takip edildi. Ekim’de perakende satislar aylik bazda %0,4 ile beklentinin
Gzerinde artis kaydetti. Ayrica, Eylll ayina iliskin revize edilen veri de bu dénemde
perakende ticaretin %0,8 ile 6nceki tahmine goére hizli genisledigine isaret etti.
Diger taraftan, Ekim’de cekirdek perakende satislardaki artis %0,1 ile beklentilerin
altinda kalarak bu dénemde satislardaki genislemenin biytk 6lgiide otomotiv ve
elektronik Griinlerden kaynaklandigini teyit etti. Ulkede sanayi tretimi ise kasirgalar
ve havacilik sektdriindeki grevlerin etkisiyle Eylil’in ardindan Ekim’de de gerileme
kaydetti. Bu dénemde sanayi Uretimi ayhk bazda %0,3 ile beklentiler paralelinde
daralirken imalat sanayii kapasite kullanim orani da %77,1 dizeyine geriledi.
Tuketimdeki sogumanin yavas gerceklesebilecegine isaret eden ve Fed Baskani
Powell'in faiz indirimlerinde aceleci olmayacaklari yonundeki aciklamalarini
destekleyen veriler, Cuma glnl piyasalarda baski olusturdu. Kasim’da 31,2 ile
Aralik 2021’den bu yana en olumlu degerlendirmeyi sunan New York Fed imalat
endeksi de piyasalarda sekillenen temkinli beklentiyi glgclendirdi. Bu cercevede
piyasalarda Aralik ayinda Fed’in 25 baz puanlik faiz indirimine gidebilecegi
yonindeki beklenti giic kaybederken ABD borsalarinda da satislar izlendi. Brent
trd ham petroltn varil fiyati 71 USD dizeyine gerilerken ons altin fiyatinda da
sinirl dasls kaydedildi.

Yurt icinde Cuma ginl TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi ve Ekim ayi merkezi
yonetim bitce gerceklesmeleri 6ne c¢iktl. Piyasa katilimcilarinin  yil  sonu
enflasyonuna iliskin beklentileri 2024 ve 2025 vyillari icin sirasiyla %44,81 ve
%26,22'ye yikselerek iki ay art arda artis kaydetmis oldu. Kasim ayi igin aylk
enflasyon beklentisi ise %2,01 duzeyinde sekillendi. Katilimcilarin yilsonu igin
USD/TL kuru beklentisi ise 35,72 TL dizeyine geriledi. Kasim anketinde 2024 igin
%3,1 dizeyindeki buylime beklentisi degismezken, gelecek yil icin blyime
beklentisi %3,2 dlzeyine geriledi.

Merkezi ydnetim butgesi Ekim’de 186,3 milyar TL agik verdi. Bu donemde faiz disi
acik ise 50,1 milyar TL oldu. Boylece Ocak-Ekim doneminde 1,3 trilyon dizeyinde
gerceklesen bitce acigl, OVP’de 2024 yili icin verilen tahminin %58,7’sine ulasti
(Bltce Dengesi raporumuz).

BIST-100 endeksi Cuma glnl %0,33 dlslsle 9.390 dlzeyine gerilemesine ragmen
onceki haftaya gore %2,2 yikselis kaydetti. Tirk lirasi ABD dolari karsisinda deger
kaybederken euro karsisinda bir miktar deger kazandi. Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk
primi sinirli bir artisla 257 dizeyine yukseldi.

Bugln kuresel piyasalarda sakin bir veri glindemi bulunuyor. Yurt icinde Ekim ayi
konut fiyat endeksi ve Eylul ayr hizmet Gretim endeksi verileri aciklanacak.

Cuma Veri Gindemi

Yurt Digi Donemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi

ABD Perakende Satislar, aylik Ekim %0,3 %0,4 -

ABD Sanayi Uretimi, aylik Ekim -%0,3 -%0,3

New York Fed imalat Endeksi Kasim -0,7 31,2

Yurt igi Yurt igi

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Kasim - Konut Fiyat Endeksi, yillik
Merkezi Yonetim Bltge Dengesi Ekim - 186,3 milyar TL  Hizmet Uretim Endeksi, aylik
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Dinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler
EUR/USD

USD/JPY

Emtia Fiyatlari
Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

usD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Gosterge Tahvil Faizi

Donemi

Ekim
Eylal

Kapanis
3711
1.085

577
43.445
5.871
4.795
3.365
38.231

Kapanis
1,0541

154,95

Kapanis
71,0

2.561

Kapanis
%4,43
16,14
257

Kapanis
9.390
34,4185
36,1116
%42,67

%29,99

Beklenti

%Degisim
1,12
0,05 #h
0,21 #n
0,70 W
1,32
0,80 W
1,03 #p
1,06 W

%Degisim
0,10 #p
0,65

%Degisim
2,09
0,19 W

Degisim
1bp
1,8p i
3bp

%Dedisim
0,33 W
0,29 fp
0,19 W
8bp
6bp Wb

Bugun

Onceki

%27,4
-%0,2
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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