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ABD’de UFE Kasim’da aylik bazda %0,4 ile beklentilerin Gizerinde artis kaydetti.

Yurt icinde cari islemler hesabi Ekim’de 1,9 milyar USD fazla verdi.

ABD’de diin aciklanan verilere gére aylik UFE enflasyonu Kasim’da %0,4 ile piyasa
beklentilerinin tGzerinde ve son 5 ayin en ylksek dizeyinde gerceklesti. Ayrica, Uretici
fiyatlarinda Ekim ayinda %0,2 olarak agiklanan artis orani %0,3’e revize edildi.
Boylece, Kasim’da Uretici fiyatlarindaki yillik artis %3,0 ile Subat 2023’ten beri en
yiksek diizeyinde kaydedildi. Ulkede issizlik maasi basvurulari 7 Aralik haftasinda 242
bin kisi ile tahminlerin Uzerinde gerceklesirken basvurulardaki sigramanin Stkran
Gun tatili nedeniyle gerceklestigi degerlendiriliyor. Beklentilerin tizerinde gelen UFE
verisinin ardindan diin ABD’de hisse senedi piyasalari teknoloji hisseleri 6nculiginde
geriledi. Brent tlrld ham petroliin varil fiyati nispeten yatay seyrederek 73,4 USD
olurken, altinin ons fiyati %1,35 oraninda azalarak 2.681 USD’ye indi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), din gerceklestirdigi toplantisinda referans faiz
oranlarinda piyasa beklentilerine paralel olarak 25’er baz puan indirime gitti. Boylece,
Haziran ayinda para politikasinda gevsemeye baslayan ECB yilin dordinct faiz
indirimini gerceklestirdi. Buna gore mevduat, refinansman ve marjinal fonlama faiz
oranlari sirasiyla %3,00, %3,15 ve %3,40 duzeylerine indi. Karar metninde
dezenflasyon slrecinin ongoriler dogrultusunda slrdugd belirtilirken veri odakli
yaklasimin da devam edeceginin alti cizildi. Ayrica, 2024 ve 2025 yillarina iligkin
manset enflasyon tahminleri Eylul ay1 projeksiyonlarina gore 0,1 puan dusUrilerek
sirastyla %2,4 ve %2,1 seviyesine revize edilirken, 2026 yili tahmini %1,9 dizeyinde
korundu.

Yurt iginde cari islemler hesabi Ekim’de 1,9 milyar USD ile piyasa beklentilerinin
Uzerinde fazla verdi. Bu donemde dis ticaret agiginda yillik bazda kaydedilen distsin
yani sira yolcu tasimaciligl ve seyahat gelirlerinde devam eden olumlu seyir cari
islemler hesabini destekleyen baslica etkenler oldu. Béylece, Ocak-Ekim déneminde
yillik bazda %90,9 daralarak 3,3 milyar USD’ye inen cari acik, 12 ayhk kimdlatif
verilere gére 7,7 milyar USD’ye geriledi (Odemeler Dengesi raporumuz).

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine gore, 6 Aralik haftasinda
yurt disi yerlesiklerin fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis hisse senedi portfoyu
net 158 milyon USD, DIiBS portféyii de net 377 milyon USD azaldi. Béylece, yurt dis
yerlesiklerin 2023 yilsonundan bu yana hisse senedi piyasasinda net 2,7 milyar USD
satis yaptigl, DIBS piyasasinda ise toplamda 22,7 milyar USD tutarinda net alim
gerceklestirdikleri gorildu. 6 Aralik haftasi itibariyla, TCMB’nin brit ve net rezervleri
sirastyla 159,4 milyar USD ve 65,1 milyar USD dlzeyine ulast.

BIST-100 endeksi din yatay bir seyir izleyerek giinii 10.059 seviyesinde tamamladi.
Tarkiye’nin 5 yillik CDS risk primi degisim kaydetmeyerek ginli 244 baz puan
dizeyinde kapatti. 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari sirasiyla %43,44 ve
%30,47 olurken, Turk lirasi USD karsisinda bir miktar deger kaybetti.

Buglin Euro Alani’'nda Ekim ayi sanayi Uretim verisi agiklanacak. Yurt icinde sakin bir
veri gindemi yer aliyor.
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX

ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)

108 5,0
——Dolar Endeksi 40

—— Tahvil Faizi (%, sag eksen)

106 45
30
104 4,0
[ 20
o 102 3,5
©
n
©
= 100 3,0 10
& Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24
Q
n
o MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlan
S 95 2.800
P 3.900 ——npiinya Borsalari Endeksi 1.250 ——Brent Turii Ham Petrol (USD/varil) :
—_— i i g —_— g 2.700
3,750 Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.200 Altin (USD/ons, sag eksen)
2.600
3.600 1.150
2.500
3.450 1.100
2.400
3.300 1.050 2.300
3.150 1.000 65 2.200
Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24
5 Yil Vadeli CDS Spread GOsterge Tahvilve TCMBAOFM
(baz puan) (%)
310 55
290 50 —N N ‘ |
270 45
—
© 250 40
g —2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
© ——TCMB AOFM
> 230 35
o Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24
E BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
S 11.500 s (06.06.24=100)
> ——Guney Afrika ]
11.000 L g
110 ——Turkiye =<
[
10.500 ——Brezilya %"
105 8
10.000 £
£
1 ¥ =
9.500 00 a
g
9.000 9 o
S
8.500 90
Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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