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Aralik ay1 6ncli PMI verileri kiiresel imalat sektériinde zayif seyre isaret etti.

Merkezi yonetim bitcesi Kasim’da 16,6 milyar TL agik verdi.

ABD’de Aralik ayina iliskin 6ncli PMI verileri hizmetler ve imalat sektorleri
arasindaki ayrismanin strdiglne isaret etti. Bu dénemde aylik bazda 1,4 puan
gerileyen imalat PMI 48,3 ile esik degerin altindaki seyrini altinci aya tasidi ve
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Hizmetler PMI ise aylik bazda 2,4 puan artarak
58,5 ile piyasa beklentisinin oldukca tizerinde gerceklesti. imalat sanayiinin verdigi
zayif sinyallerin de etkisiyle sanayi endeksi Dow Jones diin %0,3 gerilerken, S&P
500 ve Nasdag yarin gerceklestirilecek ve 25 baz puan faiz indirimi beklenen Fed
toplantisi dncesinde sirasiyla %0,4 ve %1,2 ylkseldi. Donald Trump’in din stratejik
bitcoin rezervi olusturacaklari yontndeki aciklamalarinin etkisiyle bitcoin %3,2
artisla 106 bin USD seviyesine yikselerek yeni bir rekor kirdi.

Euro Alani’nda Aralik ayr 6ncli imalat PMI verisi 45,2 ile piyasa beklentisinin bir
miktar altinda kalarak daralma bolgesindeki seyrini strdiirdid. Onci hizmetler PMI
verisi ise gecen ay esik degerinin altinda gergeklesmesinin ardindan Aralik’ta 51,4
degerini alarak sektor faaliyetlerine iliskin yeniden olumlu sinyaller verdi. Cin’de
din beklentilerin altinda aciklanan perakende satislar verisinin yani sira kiresel
Olcekte imalat sektord faaliyetlerine iliskin zayif verilerin etkisiyle Brent tird ham
petrolln varil fiyatt %0,8 dislsle 73,9 USD dlzeyine geriledi.

Yurt icinde merkezi yonetim bitgesi Kasim’da 16,6 milyar TL ile son 6 ayin en
daslk acigini verdi. Kasim’da bitge harcamalan yillik bazda %42,5 artisla 956,1
milyar TL, butce gelirleri ise %25,8 ile nispeten daha ilimli bir yikselisle 939,5
milyar TL oldu. Bu dénemde faiz disi bltce dengesi 129,7 milyar TL fazla verdi.
Boylece, butge acgigl yilin ilk 11 ayinda gegen yilin ayni dénemindeki seviyesinin
yaklasik 2,4 katina cikarak 1,3 trilyon TL seviyesine ulasti (Bltce Dengesi
raporumuz).

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, TBMM Genel Kurulu’nun bitce goriismelerinde
yaptigl konusmada enflasyonda hissedilebilir bir yavaslamanin basladigini ve bu
seyrin 2025’te de devam etmesini beklediklerini soyledi. Simsek ayrica gelecek yil
daha destekleyici olacak kiresel kosullarla birlikte dezenflasyon sayesinde
olusacak elverisli yurt ici finansal kosullarin ve artan reel sektor glveninin
ekonomik aktiviteyi olumlu etkilemesini beklediklerini dile getirdi.

BIST-100 endeksi haftanin ilk islem giiniinde bankacilik hisseleri dnculiginde %1,3
dustsle 10.000 seviyesinin altinda geriledi. USD/TL ve EUR/TL din %0,1 ile sinirli
artis kaydetti. 2 ve 10 yillik gosterge tahvil faizleri sirasiyla 1 ve 7 baz puan artarak
%43,63 ve %30,42 seviyelerine yikseldi.

Bugin ABD’de agiklanacak sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri
yatirmcilarin odaginda olacak. Yurt icinde ayrica konut fiyat endeksi takip
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Dlinya Borsalari

MSCI Diinya Borsalari
MSCI GOU

MSCI Japonya Harig Asya*
Dow Jones

S&P 500

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*
(*) TSI 08:30 verileridir.
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EUR/USD
UsD/IPY
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Brent Petrol (USD/varil)

Altin (USD/ons)

Risk Gostergeleri
ABD Hazine Tahvil Faizi*
VIX

CDS-TR (5-Y)

(*) 10-Y

Yurt igi Piyasalar
BIST-100

USD/TL

Euro/TL

2-Y Gosterge Tahvil Faizi

10-Y Goésterge Tahvil Faizi

edilecek.

Din Veri Gindemi

Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Donemi
ABD imalat Sanayi PMI, éncii Aralik 49,8 48,3 ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Kasim
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Aralik 55,7 58,5 ABD Perakende satislar, aylik Kasim
Euro Alaniimalat Sanayi PMI, éncil Aralik 45,3 45,2

Yurt Igi Yurt Igi

Butge Dengesi Kasim -16,6 milyar TL  Konut Fiyat Endeksi, reel, yillik Kasim
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Kiresel Piyasalar

Yurt ici Piyasalar

YASAL UYARI

Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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