Piyasa GUnlUgl
23 Aralik 2024

TURKIYE ‘BANKASI ekonomi.isbank

ABD’de ¢ekirdek PCE enflasyonu beklentilerin altinda kaydedildi.
Yurt icinde tiketici gliven endeksi Aralik’ta 81,3 dlzeyine ylkseldi.

Cuma glnu piyasalarda ABD’de aciklanan kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi verileri
yakindan izlendi. Manset ve c¢ekirdek aylik PCE enflasyonlari Kasim’da %0,1 dizeyine
gerileyerek beklentilere kiyasla olumlu bir tablo ¢izdi. Bu doénemde vyillik cekirdek PCE
enflasyonu da %2,8 ile piyasa beklentisinin altinda kaydedildi. Aralik ayr Michigan tiketici
glven endeksi aylik bazda beklentilere paralel bir artis kaydederken, hanehalkinin kisa vadeli
enflasyon beklentisinde sinirli artis izlendi. Gectigimiz hafta Fed Uyelerinin 2025 igin daha yavas
bir faiz indirim donglst 6ngordigline isaret eden tahminleriyle hisse senedi piyasasinda
izlenen kayiplar, PCE verilerinin ardindan bir miktar toparlandi. Buna paralel olarak altin
fiyatlari da artarken, petrol fiyatlarindaki yukselis sinirli oldu. Sabah saatlerinde Asya
piyasalarinda da genel olarak olumlu bir seyir takip ediliyor.

Euro Alani’'nda tiketici giiven endeksi Aralik’'ta beklentilerden bir miktar hizh gerileyerek —14,5
dizeyinde gercgeklesti. Boylece tiiketici glveni, Bolge’de zayif seyreden ekonomik aktiviteye
iliskin olumsuz sinyal verdi.

TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarina gore piyasanin 2024 ve 2025 yil sonlarina
iliskin yillik TUFE enflasyonu éngérileri Aralik’ta sirasiyla %45,28 ve %27,07 diizeyine ylkseldi.
Katiimcilarin ilgili yillar icin yil sonu USD/TL kuru beklentisi ise 35,3 ve 43,2 dizeylerinde
bulunuyor. Ayrica, katilimcilarin ekonomik buyiumeye iliskin beklentileri gerilerken, cari agik
beklentileri iyilesmeye devam etti. Katilimcilar, bu ay politika faizinde 150 baz puan,
onumduzdeki Ug ay icinde toplam 650 baz puan indirim bekliyor.

TUIK tarafindan yayimlanan tiiketici giiven endeksi Aralik’ta bir 6nceki aya kiyasla %1,9 artigla
81,3 duzeyine ylkseldi. Boylece endeks son 18 ayin en yiksek dizeyine ulastl. Aralik’ta,
gelecek 12 aylik donemde dayanikh tiketim mallarina harcama yapma beklentisi %4,1 ile en
hizli artis gosteren alt kalem oldu. Gelecek 12 ayda genel ekonomik duruma ve hanenin maddi
durumuna iliskin beklentiler de iyilesme kaydetti. Mevcut donemde hanenin maddi durumuna
iliskin alt kalem ise %3,5 duserek ana endeksteki yikselisi sinirlandirdi.

Kaltur ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi Kasim’da
gegen yilin ayni aymna kiyasla %8,2 artigla 2,7 milyon kisi oldu. Boylece yilin ilk 11 ayinda
Tirkiye'ye gelen toplam yabanci ziyaretgi sayisi %7,1 yikselerek 50 milyon kisiye ulasti. Ote
yandan, Kasim sonu itibariyla merkezi yonetim borg stoku yillik bazda yaklasik %37 artarak
9 trilyon TL dizeyinde kaydedilirken, doviz cinsi borglarin toplamdaki payi %56,7 oldu.

Cuma gini TCMB tarafindan vyayimlanan duyuruya goére KKM'nin TL'ye gegisine ve
yenilenmesine iliskin toplam hedef %70'ten %60’a, KKM hesaplari icin belirlenen asgari faiz
orani politika faizinin %70’'inden %50’sine indirildi. Ayrica, KKM igin tesis edilmesi gereken
zorunlu karsiliklara faiz veya telafi 6demesi uygulamasi yeni acilan ve yenilenecek olan KKM
hesaplari igin kaldirildr.

BIST-100 endeksi Cuma ginlini %0,4 dususle 9.725 dizeyinde tamamladi. Turk lirast USD
karsisinda deger kaybederken, Turkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 3 baz puan artarak 260 baz
puan seviyesine yikseldi. 2 ve 10 yil vadeli gosterge tahvillerin getirileri sirasiyla %43,45 ve
%30,17 seviyelerine geriledi.

Bugiin ABD’de tiketici giiven endeksi ve ingiltere’de (glincli ceyrek biyime verileri
aciklanacak. Yurt icinde sakin bir veri glindemi bulunuyor.
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YASAL UYARI
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.

Kaynak: Datastream, Reuters

Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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