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Reel kesim gliven endeksi Aralik’ta geriledi.

Bugilin TCMB toplantisi piyasalarin odaginda yer aliyor .

Din Noel tatili sebebiyle piyasalarin kapal oldugu ABD’de sakin bir veri glindemi
takip edildi. Buna paralel olarak ons altinin ve Brent tirG ham petrolln varil fiyatlari
da vyatay seyretti. Bu sabah Asya piyasalari da genel olarak yatay bir gérinim
sunarken, Japonya hikimetinin gelecek mali yil igin tarihi ylksek seviyede bir bitce
plani duyurmasiyla Nikkei endeksi pozitif ydnde ayrisiyor.

Din yurt icinde Aralik aymna iliskin reel kesim gliven endeksi ile sektorel given
endeksleri aciklandi. Mevsim etkilerinden arindiriimis verilere gore, reel kesim giiven
endeksi bu dénmede 0,7 puan dislsle 102,7 dizeyine geriledi. Boylece reel kesim
glveninde onceki 3 ayda gozlenen iyilesme egilimi sonlanmis oldu. Aralik’ta reel
sektorde gérinimi en fazla bozan alt kalem, Kasim 2020’den bu yana en kétimser
degerlendirmeyi sunan sabit sermaye yatirimlari olurken, mevcut durumdaki toplam
siparislerin de nispeten hizl geriledigi gérildd. Bununla beraber ihracat siparislerine
iliskin degerlendirmenin son 18 ayin en yiksek dlzeyine ulasmasi dis pazarlarda
talep kosullarinin toparlandigini teyit etti.

Aralik'ta sektorel glven endekslerinin ise iyilestigi goruldi. Bu dénemde mevsim
etkilerinden arindirilmis verilere gére hizmet, insaat
sektorlerinde glven endeksleri sirasiyla %2,4, %1,2 ve %1,9 artis kaydetti. Boylece
hizmet ve insaat sektorlerine iliskin degerlendirmeler Ocak’tan bu yana en hizli aylk
artislarini kaydederken, perakende ticaret sektérinde de Nisan’dan bu yana en
yiksek endeks degerine ulasildi. Alt kalemler incelendiginde perakende ticaret
sektorinde son 3 aydaki satislarin, insaat sektoriinde gelecek 6 ayda satis fiyatlarina
iliskin beklentinin, hizmet sektoriinde ise gelecek 3 aya iliskin talep beklentisinin

perakende ticaret ve

glveni artiran temel faktorler oldugu géruldd.

TCMB din 2025 Para Politikasi Metnini yayimladi. Duyuruda gelecek yil Para
Politikas! Kurulu toplantilarinin 12 yerine 8 kez gerceklestirilecegi ve kur korumali
mevduat uygulamasinin sonlandiriimasinin hedeflendigi belirtildi.

Asgari Ucret zamminin agiklanmasinin ardindan faiz indirimlerinin baslayabilecegine
yonelik alginin giiclenmesiyle diin Borsa istanbul’da alicili bir seyir izlendi. %2,52
ylkselen BIST-100 endeksi 9.916 dizeyine ulasarak son bir haftadaki kayiplarinin
telafi ederken, Bankacilik endeksinde ginlik kazang %6,47 oldu. Tark lirasi din USD
ve EUR karsisinda deger kaybetti. 5 yillik CDS risk primi kiresel piyasalarin tatilde
olmasi nedeniyle yatay seyretti.

Buglin piyasalarin odaginda TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisi yer aliyor.
Piyasalarda faiz kararina iliskin degerlendirmelerin politika faizinin sabit birakilmasi
ile 250 baz puanlk bir indirime gidilmesi ikileminde ayrismasi nedeniyle Reuters
anketinde ortalama beklenti TCMB’nin bugliin 150 baz puan indirime gidebilecegi
yoninde olustu. Ayrica, hanehalki ve reel sektoriin degerlendirmelerini gosteren
sektorel enflasyon beklentilerinin Aralik verisi de bugtin agiklanacak.
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Reel Kesim Guven Endeksi Aralik 102,7 TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Aralik
Sektorel Enflasyon Beklentileri Aralik
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX

ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)

110 6,0
—Dolar Endeksi 40

——Tahvil Faizi (%, sag eksen)

108 55
106 5,0 30
104 45
e 20
& 102 4,0
© ,
(%]
©
> 100 3,5 10
o Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24
2
o MSCI Kiresel Borsa Endeksleri Altin ve Petrol Fiyatlan
3 4.000 1.200 g5 —Brent Tiri Ham Petrol (USD/varil) 2.800
—— Altin (USD/ons, sag eksen)
3.800 1.150
85 2.550
3.600 1.100
3.400 1.050
75 2.300
3.200 —— Diinya Borsalari Endeksi 1.000
—— Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)
3.000 950 65 2.050
Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24
5 Yil Vadeli CDS Spread Gosterge Tahvil ve TCMB AOFM
(baz puan) (%)
320 65
——2 Yil Vadeli Gosterge Tahvilin Faizi
—TCMB AOFM
300
55
280 A I\
45
= 260 M\
©
7]
8 240 35
o Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 Agu.24 Eki.24 Ara.24
= BIST-100 Endeksi USD/GOU Para Birimleri
t 12.000 190 ) _ (19.06.24=100)
> ——Glney Afrika
> — Tiirkiye 3
11.000 15 - — Brezilya ;:“
&
8
10.000 §
E
5
9.000 °©
8
°
g
8.000 90
Haz.24 ABu.24 Eki.24 Ara.24 Haz.24 ABu.24 Eki.24 Ara 24
(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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