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TCMB politika faizini %47,50’ye indirdi.

Sektoérel enflasyon beklentilerinde genele yayilan bir gerileme gorilda.

Dun, Noel tatili donusi karisik bir gorindm sunan ABD hisse senedi piyasalari glini nispeten
yatay bir seyirle tamamladi. Brent tlrt ham petroltn varil fiyati 73,3 USD’ye gerilerken, ons
altin fiyath %0,81 oraninda bir artig kaydetti. Asya piyasalari bu sabah glne alicili bir
gorinimle basladi.

TCMB diin politika faizinde 22 ay sonra ilk kez indirim gerceklestirdi. Boylece, Mart’tan beri
%50 seviyesinde tutulan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani, beklenti araliginin Ust siniri
olan 250 baz puanlik bir indirimle %47,50’ye c¢ekildi. Buna ek olarak Merkez Bankasi, faiz
koridorunu da daraltarak -/+300 baz puan araligindan -/+ 150 baz puan araligina indirdi.
Toplanti sonrasinda yayimlanan karar metninde, Kasim ayinda enflasyonun ana egiliminin
yataya yakin seyrettigi ve Aralik ayina iliskin dncl gostergelerin ana egilimde dususe isaret
ettigi belirtildi. Ayrica, hizmet enflasyonundaki diststn belirginlestigine ve 6nceki 2 ay
ylksek seyreden islenmemis gida enflasyonunun Aralik’ta ihmh gérindugine vurgu yapildi.
Metinde enflasyon beklentilerinin ve fiyatlama davranislarinin dezenflasyon sireci agisindan
risk unsuru olmaya devam ettigi ifadesi korunurken, aylik enflasyonun ana egiliminde
belirgin ve kalici bir disls saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorulen tahmin araligina
yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun slrdurulecegi yinelendi. Kurul ayrica,
kararlarini enflasyon gérinimi odakli, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklasimla alacagini
belirtti.

TCMB 2025 vyili igerisinde 8 kez gerceklestirecegi Para Politikasi Kurulu toplantilarinin
tarihlerini de acgikladi. Buna gore, en yakin toplanti 23 Ocak’ta gerceklestirilecek. Ardindan 6
Mart, 17 Nisan, 19 Haziran, 24 Temmuz, 11 Eylul, 23 Ekim ve 11 Aralk’ta yilin kalan
toplantilari gerceklesecek. Ayrica, 2026 yilinin ilk iki toplanti tarihinin de 22 Ocak ve 12 Mart
olarak agiklanmasi, bu yilda da her ay bir toplanti yapilmayacagini gosterdi. 2025 yilinda
enflasyon raporlarinin aciklanma tarihleri ise 7 Subat, 22 Mayis, 14 Agustos ve 7 Kasim
olarak belirlendi.

TCMB tarafindan aciklanan verilere gore, Aralik ayinda enflasyon beklentilerinde
hanehalkinda daha belirgin olmakla birlikte sektorlere yayilan bir gerileme gozlendi. Buna
gore 12 ay sonrasina iliskin yillik enflasyon beklentileri, piyasa katihmcilari i¢in 0,1 puan
azalarak %27,1 seviyesine, reel sektor icin 0,2 puan azalarak %47,6 seviyesine, hanehalki

icin 1,0 puan azalarak %63,1 seviyesine geriledi.

TCMB tarafindan aciklanan menkul kiymet istatistiklerine gore, 20 Aralik haftasinda yurt disi
yerlesiklerin fiyat ve kur hareketlerinden arindirilmis hisse senedi portféyi net 169 milyon
USD, DIBS portféyl de net 509 milyon USD azaldi. Bdylece, yurt disi yerlesiklerin 2023
yilsonundan bu yana hisse senedi piyasasinda net 2,6 milyar USD satis yaptig, DIiBS
piyasasinda ise toplamda 22,4 milyar USD tutarinda net alim gerceklestirdikleri gorald. 20
Aralik haftasi itibariyla, TCMB’nin brit ve net rezervleri sirasiyla 156,2 milyar USD ve 61,8
milyar USD diizeyine geriledi.

BIST-100 endeksi diin %0,33 yikselisle gini 9.949 seviyesinden kapatti. Turkiye’'nin CDS
primi 259 baz puan seviyesinde seyrederken, 2 ve 10 yil vadeli tahvillerin faiz oranlari
sirasiyla %41,08 ve %29,38 oldu. Turk lirasi ABD dolari karsisinda bir miktar deger
kazanirken, euro karsisinda deger kaybetti.

Bugln genel olarak sakin bir veri gindemi izlenecek.
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya agik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve degerlendirmeler, hichir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, géris ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hichir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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