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TCMB makroihtiyati cerceveye iliskin diizenleme yapti.

Fed yetkilileri enflasyon gériinimune iliskin temkinli mesajlar verdi.

Haftanin son islem gininde ABD’de aciklanan Aralik ayina iliskin ISM imalat endeksi
yakindan takip edildi. Endeks 49,3 ile piyasa beklentisinin 0,9 puan Uzerinde
gerceklesmesine ragmen esik degerin altindaki seyrini strdirerek sektdrde daralmanin
devam ettigine isaret etti. Richmond Fed Baskani Barkin, Cuma glini yaptigl agiklamada
Fed’in enflasyonun %2 seviyesine donmesinden emin olana kadar kisitlayici para
politikasini strdirmesi gerektigini soyledi. Barkin ayrica onimdizdeki doneme iliskin
politika belirsizliklerine ragmen ABD ekonomisinin blyime agisindan goérinimanin
olumlu oldugunu distndiginl dile getirdi. San Francisco Fed Baskani Daly ve Fed
Yénetim Kurulu Uyesi Kugler da hafta sonu vyaptiklari agiklamalarda enflasyon
gorinimdine iliskin yukari yonli risklere dikkat cekerek temkinli olunmasi gerektigi
yoninde mesajlar verdi. ABD hisse senedi piyasalari haftayi yikselisle tamamlarken,
ihtiyath mesajlarin da etkisiyle altinin ons fiyatt %0,7 duslsle 2.639 USD seviyesine
geriledi.

iktisadi Arastirmalar Balimi

Esra Mine GuUngor
mine.gungor2@isbank.com.tr

Diinya Borsalar Kapanis ~ %Degisim
MSCI Diinya Borsalari 3.738 0,94
MSCI GOU 1.073 0,21
MSCI Japonya Harig Asya* 571 0,40 #
Dow Jones 42732 0,80 #h
S&P 500 5942 1,26 @
Euro Stoxx 50 4871 0,94 ¥
Shanghai* 3.192 0,60 ¥
Nikkei* 39.342 1,38 W

(*) TSI 08:30 verileridir.

Cin’de bu sabah agiklanan verilere gore Caixin hizmetler PMI Aralik'ta 52,2 ile sektordeki Pariteler Kapanig  %Degisim
buylmenin strdiglne isaret etti. Cin Merkez Bankasi haftasonu yayimladig bir bildiriyle, EUR/USD 1,0308 0,42 @
blylimeyi tesvik etmek icin faiz oranlarinin ve bankalar icin zorunlu karsilik oraninin USD/IPY 157 40 016 @
uygun bir zamanda dusUrllebilecegini belirtti. Asya piyasalari bu sabah karisik bir
gbrinim sergiliyor.
TUIK’in Cuma glint acikladigl verilere gére Aralik ayinda TUFE aylik bazda %1,03 ile piyasa Emtia Fiyatlan Kapanis _ %Degisim
beklentilerinin altinda artig kaydetti. Bdylece, yillik TUFE enflasyonu gerileme egilimini Brent Petrol (USD/varil) 765 076 &
yedinci ayina tasiyarak %44,38 ile Haziran 2023’ten bu yana en dusik seviyesine indi. Altin (USD/ons) 2.639 0,68 W
Aralik’'ta Yi-UFE aylik bazda %0,40 artarken, yillik Yi-UFE enflasyonu %28,52 ile Subat
2021’den beri en dustk dizeyinde gerceklesti (Enflasyon Gelismeleri raporumuz). o
Risk Gostergeleri Kapanig Degisim
Ticaret Bakanhgi’'nin agikladig 6ncl dis ticaret verilerine gore Aralik’ta ihracat yillik bazda ABD Hazine Tahvil Faizi* %460  2bp A
%2,2 artigla 23,5 milyar USD, ithalat %11,1 yukselisle 32,3 milyar USD oldu. Ocak-Aralk VIX 16,13 180 ¥
doneminde ise ihracat %2,5 artisla 262,9 milyar USD ile tarihi ylksek seviyesinde
) . ) } T CDS-TR (5-Y) 257  2bp W
gerceklesirken, ithalat %4,9 gerileyerek 344 milyar USD seviyesine indi. Bdylece 2024 107
yilinda dis ticaret acgigl yillik bazda %22,7 daralarak 82,2 milyar USD diizeyinde gerceklesti.
TCMB hafta sonu yayimladigl basin duyurusuyla kredi blylimesi ve kompozisyonunun Yurt igi Piyasalar Kapanis  %Degisim
dezenflasyon patikasi ile uyumlu seyrini temin etmek amaciyla kredi blyimesine dayal BIST-100 10075 1,14 8
zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklik yaptigini agikladi. Buna goére, yabanci para ticari
. - — P L . USD/TL 35,3376 0,03 Wl
krediler i¢in %1,5 olan aylik buyime sinirt % 1’e indirilirken, TL ticari kredilerde %2 olan
aylik buyime sinin KOBI kredileri icin %2,5 ve diger ticari krediler icin %1,5 olarak Euro/TL 36,4629 046 fh
belirlendi. 2-Y Gésterge Tahvil Faizi %39,97 4bp
BIST-100 Cuma giinii kiiresel piyasalardaki iyimser havaya paralel olarak %1,1 artisla 10-Y Gosterge Tahvil Faizi %2861  2bp ¥
10.000 kritik esiginin Gzerine c¢ikti. Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 2 baz puan
gerileyerek 257 baz puan olurken, USD/TL nispeten yatay bir seyir izledi.
Buglin yurt icinde Aralik ayina iliskin reel efektif déviz kuru, Euro Alani'nda Sentix glven
endeksi agiklanacak. Ayrica, ABD’de ve Euro Alani’'nda agiklanacak Aralk ayr nihai
hizmetler PMI verileri izlenecek.
Cuma Veri Gindemi Bugtin
Yurt Digi Dénemi Beklenti Gergeklesme  Yurt Digi Dénemi Beklenti Onceki
ABD ISM imalat Endeksi Aralik 48,4 49,3  ABD Hizmetler PMI, nihai Aralik - 58,5
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Aralik 51,4 51,4
Cin Caixin Hizmetler PMI Aralik 52,2 (G) 51,5
Yurt Igi Yurt Igi
TUFE Enflasyonu, aylik Aralik %1,61 %1,03 TUFE Bazli Reel Efektif D6viz Kuru Aralik - 67,03
Yi-UFE Enflasyonu, aylik Aralik - %0,40

(G) Gergeklesme
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Dolar Endeksi* ve 10 Y1l Vadeli VIX
ABD Hazine Tahvil Faizi (endeks)
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(*) Endeksteki artis ABD dolarinin gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazandigini gosterir.
Kaynak: Datastream, Reuters
Buttin yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-

me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak

yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,

raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-

dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen

cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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