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28.A8gu 4.Eyl Degisim 28.Agu
BIST-100 Endeksi 1.101 1.086 -%1,3 ¥ EUR/USD 1,1903
2 Yilhhk Goésterge Tahvil Faizi %13,21 %13,24 3bp A USD/TL 7,3329
Tirkiye 5 Yillik CDS 523 507 -15bp ¥ EUR/TL 8,7296
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.122 1.099 -%2,0 ¥ Altin (USD/ons) 1.964
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,73 %0,72 -1bp ¥ Petrol (USD/varil) 45,1

bp:bazpuan

4. Eyl Degisim
1,1838 -%05 Vv
7,4331 %14 A
8,8018 %0,8 A

1.932 -%16 V

42,7 -%53 Vv

Gectigimiz hafta dinya genelinde koronavirlis vaka sayisi 27 milyon kisiyi asarken, hayatini kaybedenlerin sayisi da 900 bin kisiye
yaklasti. Agustos ayr PMlI verilerinin ekonomik aktiviteye iliskin olumlu bir gériiniim sundugu ABD’de istihdam verileri isgiicti piyasasinin
kademeli olarak iyilesmeye devam ettigine ancak salgin éncesi ile karsilastirildiginda halen zayif bir tablo cizdigine isaret etti. Euro
Alani’nda TUFE deki yillik dedisim Adustos ayinda -%0,2 seviyesinde gerceklesti. Béylece, aciklanan veri Bélgede Mayis 2016’dan bu yana
ilk kez yilhik bazda deflasyona isaret etti. Cin’de agiklanan veriler ekonomik aktivitedeki canlanmanin genel olarak devam ettigini
gosterdi. Yurt icinde Adustos ayinda TUFE yillik bazda %11,77 ile Temmuz ayina gére yatay seyretti. Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD
enflasyon verileri ve ECB toplantisi én plana ¢ikarken, yurt icinde cari denge ve istihdam verileri yakindan takip edilecek.

ABD’de yogun bir veri glindemi takip edildi.

ABD'de Temmuz ayinda 54,2 olan ISM imalat endeksi Agustos’ta 56 ile piyasa
beklentisinin Gzerinde gergeklesti. Markit imalat PMI endeksi de Agustos ayinda 53,1
ile Ocak 2019'dan bu yana en yiksek degerini aldi. Agiklanan veriler lkede imalat
sektérinde Mayis ayindan bu yana kaydedilen blylimenin sirdiguni gosterdi.
Markit hizmetler PMI verisi de Agustos’ta sinirli dizeyde artis gbstererek 55 degerini
aldi. Ayni dénemde Ulkede tarim disi istihdam 1,37 milyon kisi ile beklentilere yakin
artti. ABD'de issizlik orani Temmuz'daki %10,2 dizeyinden Agustos'ta %8,4'e
geriledi. Fed Baskani Powell, Cuma ginl yaptigl konusmada istihdam verilerinin
olumlu bir goérinim sundugunu, ancak ekonomik aktivitenin tam olarak
toparlanmasinin uzun zaman alacagini dile getirdi. Powell konusmasinda ayrica,
Fed’in ihtiya¢ duyuldugu middetce ekonomik aktiviteye destek saglamaya devam
edecegini ve mevcut ekonomik kosullarin disik faiz oranlarinin bir stire daha gerekli
olduguna isaret ettigini belirtti.

Euro Alani’'nda yillik TUFE enflasyonu Agustos’ta -%0,2’ye geriledi.

Dislk enerji fiyatlarinin ve zayif talep kosullarinin Euro Alani’nda enflasyonu asagi
yonli baski altinda tuttugu gdzleniyor. Bolgede Agustos ayinda TUFE’deki yillik
degisim -%0,2 dizeyinde gercekleserek Mayis 2016’dan bu yana ilk kez deflasyona
isaret etti. Piyasa beklentisi enflasyonun %0,2 olmasi ydonindeydi. Bélgenin en biyuk
ekonomisi Almanya’da TUFE aylik bazda %0,1 oraninda gerilerken, yillik bazda ise
degisiklik gdstermeyerek %0,1 olan artis beklentisinin altinda kaldi. Ote yandan,
Almanya Huktmeti, 2020 yili icin GSYH kigllme tahminini %6,3'ten %5,8'e revize
etti. Hikimet, 2021 yili icin %5,2 olan GSYH bilyime tahminini de %4,4 seviyesine
indirdi.

Euro Alani’nda perakende satislar, salgin tedbirlerinin gevsetilmesine karsin
Temmuz'da aylik bazda %1,3 oraninda geriledi. Piyasa beklentisi, perakende
satislarin bu dénemde %1,5 artacagl yonindeydi. Ote yandan, Bolgede hizmetler
PMI verisi Agustos ayinda 50,5 ile 50,1 olan piyasa beklentisinin hafif Gzerinde
aclklanarak sektorde sinirl da olsa blylmeye isaret etti. Hizmetler PMI verisi
Almanya’da 52,5 ile beklentilerin (izerinde deger alirken, ispanya ve italya’da
sirastyla 47,7 ve 47,1'e gerileyerek ilgili Ulkelerde daralmanin devam ettigini
gosterdi.
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Cin’de ekonomik aktivitede ivmelenme sinyalleri...

Cin'de imalat sanayii PMI, Temmuz'daki 52,8 seviyesinden Agustos'ta 53,1'e yiikseldi.
Boylece dort aydir kesintisiz blylumekte olan sektor Ocak 2011'den bu yana en hizli
blyUmesini kaydetti. Agustos ayinda yeni ihracat siparislerinin bu yil ilk kez artis
kaydetmesi dikkat cekti. Agiklanan dis ticaret verileri bu dénemde Cin’de ihracatin
%9,5 ile Mart 2019’'dan bu yana en yiksek artisini gerceklestirdigini, ithalatin ise artis
beklentilerinin aksine %2,1 geriledigini gésterdi. Ulkede Agustos ayi Caixin hizmetler
PMI verisi 54 duzeyinde gercekleserek sektorde blylimenin 4 aydir devam ettigine
isaret etti.

Yurt iginde imalat PMI Agustos’ta 54,3 oldu.

Yurt icinde salginin olumsuz etkisiyle Nisan ayinda 33,4 ile dip seviyesine geriledikten
sonra toparlanma kaydeden imalat PMI, Agustos’'ta bir dnceki aya gbre 2,6 puan
azalarak 54,3 seviyesine geriledi. Bununla birlikte, 50 esik seviyesinin Uzerindeki
seyrini strdiren endeks, imalat sektérindeki toparlanmanin bir dnceki aya gore bir
miktar ivme kaybetse de devam ettigine isaret etti. Endeksin alt kalemleri
incelendiginde, talepteki iyilesme paralelinde Gretim ve yeni siparislerde belirgin artis
kaydedildigi, firmalarin satin alma faaliyetlerini ve istihdamini artirdigi gézlendi. Ote
yandan, TL'deki deger kaybinin hem girdi maliyetlerinin hem de Grin fiyatlarinin
artmasina yol actig izleniyor.

Agustos’ta yillik TUFE enflasyonu %11,8 oldu.

TUFE Agustos’ta aylk bazda %0,86 artarak beklentilerin altinda gerceklesirken,
TUFE’'deki yillik artis %11,77 oldu. Agustos ayinda 12 ana harcama grubundan
10’unda fiyatlar bir dnceki aya kiyasla yiikseldi. Bu dénemde, aylik TUFE enflasyonuna
en ylksek katkiyi 30 baz puan ile ¢esitli mal ve hizmetler grubu yaparken, otomobil ve
akaryakit fiyatlarindaki artisin etkisiyle ulastirma grubu enflasyonu 24 baz puan yukari
cekti. Haziran ayindan itibaren ivme kazanan vyillik Yi-UFE enflasyonu Agustos’ta
%11,53 ile son bir yilin en vyiksek seviyesine ulastl. Kiresel o6lcekte emtia
fiyatlarindaki yukselis egiliminin ve TL'deki deger kaybinin enflasyon Uzerinde yukari
yonlu baski yaratmaya devam etmesi bekleniyor (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

TCMB gegen hafta gerceklestirdigi yatirmci toplantilarinda, iktisadi faaliyetin
Mayis'tan bu yana gii¢ kazanmakta oldugunu ve turizm gelirlerinde kismi bir iyilesme
basladigini belirterek, mal ihracatindaki toparlanmanin, emtia fiyatlarinin gorece
dustk seviyelerinin ve reel kur dizeyinin 6nlimuizdeki dénemde cari islemler
dengesini destekleyecegini ifade etti. TCMB’nin dogrudan politika faizini degistirmek
yerine likidite tedbirlerinin uygulanmasi kararinda salginin seyrine bagli belirsizliklerin
etkili oldugu belirtildi. TCMB verilerine gére, TUFE bazl reel efektif ddviz kuru endeksi
(REDK), Agustos ayinda 63,71 seviyesine gerileyerek 2018’in son ¢eyreginden bu yana
ilk kez 65 seviyesinin altina indi. REDK Haziran 2020’de 69,14, Temmuz'da ise 68,31
olmustu.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu, 4 Eylil'de yayimladigi karar ile tiketici
kredilerine iliskin genel vade sinirinin 60 aydan 36 aya indirildigini duyurdu.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta S&P 500 ve Nasdaqg borsa endeksleri rekor seviyelere yikselirken,
hafta sonuna dogru teknoloji hisselerindeki kayiplarin etkisiyle ABD borsalari sert
dUsuUslerle kapandi. Asya borsalarinda ise hafta genelinde karisik bir seyir hakim oldu.

BIST-100 endeksi %1,3 dususle haftayr 1.086 puandan tamamladi. Turkiye'nin CDS
primi hafta boyunca 15 baz puan gerileyerek 507 baz puan oldu. USD/TL Persembe
gunu 7,4515 ile tarihi yuksek seviyesine ulasirken, haftalik bazda %1,4 artisla haftayi
7,4331 dlzeyinde tamamladi. EUR/TL de %0,8 artarak 8,8018 dlzeyine yikseldi.

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD enflasyon verileri ve ECB toplantisi 6n plana
cikarken, yurt icinde cari denge ve istihdam verileri yakindan takip edilecek.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

7 Eylul TR Hazine Nakit Dengesi Agustos - -30,8 milyar TL
Almanya Sanayi Uretimi, aylhk Temmuz %1,2 (G) %8,9

8 Eylil Euro Alani Ekonomik Blylme, ceyreklik, revize G2 -12,1 -12,1
9 Eylul TR Hazine i¢ Bor¢ Odemesi (603 milyon TL) Eylil - -
10 Eylal TR Issizlik Orani Haziran - %12,9
ABD UFE, aylik ABustos %0,2 %0,6

ABD Cekirdek UFE, ayhk Agustos %0,2 %0,5

ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 31 Agustos-5 Eyldl 838 bin 881 bin

ECB Toplantisi Eylal - -

11 Eylal TR Cari Denge Temmuz - -2,9 milyar USD
ABD TUFE, aylik Agustos %0,3 %0,6

ABD Cekirdek TUFE, aylik Agustos %0,2 %0,6

Almanya TUFE, aylik, nihai Agustos -%0,1 -%0,1

ingiltere Sanayi Uretimi, aylik Temmuz %4,1 %9,3

(G) Gerceklesme
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iktisadi Arastirmalar Bolimii

izlem Erdem Dilek Sarsin Kaya
Basekonomist MUudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
Alper Glrler Kaan Tuncali
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kaan.tuncali@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen
¢ogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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