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9.Eki 16.Eki Degisim 9.Eki 16.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 1.166 1.193 %2,3 A EUR/USD 1,1824 11,1718 -%09 V
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %13,53 %13,65 12bp A USD/TL 7,8566 7,9304 % 0,9 A
Tlrkiye 5 Yillik CDS 506 519 13bp A EUR/TL 9,2951 19,3006 %0,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.123 1.124 %0,1 A Altin (USD/ons) 1.929 1899 %16 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %0,78 %0,74 -3bp ¥V Petrol (USD/varil) 42,9 42,9 % 0,2 A

bp: baz puan

Gegtigimiz hafta ABD’de yeni tesvik paketine iliskin gériismelerde uzlasmaya varilamamasi ve koronavirlis vakalarindaki artisin stirmesiyle
kiiresel bazda yeni kisittamalarin glindeme gelmesi piyasalar lzerinde baski yaratti. Kiiresel Ekonomik Gériinim raporunun Ekim ayi
glincellemesini yayimlayan IMF, biyime tahminlerinde giincellemeye giderek 2020 yilinda kiiresel ekonomide %4,4’lik daralma beklediklerini,
2021 yilinda ise %5,2°lik biytime 6ngdrdiklerini agikladi. Diinya genelinde agiklanan veriler ekonomik toparlanmanin yavasladigi yéniinde
sinyal verdi. Yurt igcinde ise merkezi yénetim blitce acigi Eylil’de yillik bazda %67,5 genisleyerek 29,7 milyar TL olurken, sanayi tiretimi AGustos
ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére %10,4 ile hizli yikselis kaydetti. Jeopolitik gelismelerin de etkisiyle gecen hafta boyunca TL lzerindeki
baskinin sirdiugd izlendi. Agirlikli ortalama fonlama maliyeti haftalik bazda 62 puan artarak %12,26°ya ulasirken, bu hafta piyasalarin

odadginda TCMB toplantisi yer aliyor.

IMF Tahminleri
IMF kiresel bllyme tahminlerini giincelledi.

Ekim

Gegtigimiz hafta Kiresel Ekonomik Gériinim raporunu yayimlayan IMF, 2020 icin Tahminleri (%)
derin resesyon ongorisind korumakla birlikte kiresel ekonomik daralma tahminini Biyame 2020 2021
daha iyimser bir hale getirerek %4,4 olarak acikladi. 2021 icin ise kiresel blylime Dinya 4,4 5,2
Ongorisli %5,2 seviyesine indirildi. IMF, gelismis Ulkelerde bu yil icin dnceki GE -5,8 3,9
tahminlerine gore daha az daralma 6ngorurken, Cin harig gelismekte olan tlkelerde ABD -4,3 31
daralmanin daha belirgin olmasini bekliyor. ABD ve Euro Alani ekonomilerinin iEnugr”Ot:rlZm :jz i;
2020'de %4,3 ve %8,3 kiculdukten sonra gelecek sene sirasiyla %3,1 ve %5,2 Japonya 75:3 2:3
buylime kaydetmesi bekleniyor. Turkiye'ye iliskin buylime tahminlerinde degisiklige GOE -3,3 6,0
gitmeyen [IMF, Tirkiye ekonomisinin bu yil %5 daralacagl, 2021'de ise %5 Gin 1,9 8,2
biylyecegi yoniindeki tahminini korudu. Hindistan -10,3 8,8

Tarkiye -5,0 5,0

ABD’de agiklanan veriler...

ABD'de Sanayi Uretimi ve

Secimlerden 6nce yeni bir tesvik paketi Gzerinde uzlasilabilecegine dair beklentilerin
Perakende Satislar

zayifladigi ABD’de, gectigimiz hafta aciklanan veriler karisik bir tablo cizdi. TUFE 20 (aylik % degisim)
Eylil'de ayhk bazda %0,2, vyillik bazda %1,4 artarak beklentiler paralelinde 15
gerceklesirken, cekirdek enflasyondaki artis %1,7 oldu. UFE ise yillik bazda %0,4 10
yUkselerek Mart ayindan bu yana ilk defa artis kaydetti. Veriler, enflasyonun Fed’in > I i

. . M . . e 0 "EmmeeTmemmegy = - -
ortalama %2’lik hedefine ulasmasinin zaman alacagina isaret ediyor. Sanayi Gretimi 5 . '
Eylil ayinda artis beklentilerine karsilik aylik bazda %0,6 gerilerken, perakende 10
satislar aylik bazda %1,9 ile beklentilerin Uzerinde artis kaydetti. ABD’de sanayi 15 H— Sanayi Uretimi
Uretiminin son 5 ayda ilk kez aylik bazda diismesi dikkat ¢ekti. -20 Perakende Satislar

Eyl.19 Mar.20 Eyl.20

Euro Alani’'nda sanayi liretimi Agustos’ta aylik bazda %0,7 artt.

Euro Alanr’'nda sanayi Uretimindeki aylik artis beklentilere paralel ivme kaybederek

Euro Alani Tlketici Fiyatian
Agustos ayinda %0,7 dizeyinde gerceklesti. Temmuz ayinda sanayi Uretimi bir Y

(yillik % degisim)

onceki aya gore %5 oraninda artis géstermisti. Yillik bazda ise endeksteki gerileme 2,0
Agustos ayinda %7,2 oldu. Sanayi tUretimindeki yillik distste Liksemburg, Almanya 1,6
ve Fransa’daki sert gerileme 6ne ¢ikarken Portekiz, Litvanya ve Polonya’da Uretimin 12
onceki yilin ayni dénemine gore artis kaydettigi gorilda. 03
Bolgede Agustos’ta yillik bazda -%0,2 ile Mayis 2016’dan bu yana ilk kez negatif 04
deger alan tlketici enflasyonu, Eylil'de de nihai verilere gore yillik bazda -%0,3 00
seviyesinde gercekleserek bolgede deflasyonist baskilarin strdigine isaret etti.

Bolgede aylik bazda ise TUFE Eylil'de %0,1 oraninda artis kaydetti. 04

Eyl.19 0Oca.20 May. 20 Eyl.20

Kaynak: IMF, Datastream
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Cin ekonomisi tglincl geyrekte %4,9 blyida.

Gin ekonomisi, yilin Gglinct ¢eyreginde gegen yilin ayni ddnemine gére %4,9 ile piyasa
beklentisi olan %5,2’nin altinda bilylime kaydetti. Ulke ekonomisi ikinci ceyrekte %3,2
oraninda blylime kaydetmisti. Sanayi Uretimi ile perakende satislarin Eylil'de
beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi tlke ekonomisindeki ivmelenmeye isaret etti.

Merkezi yonetim butgesi Eylul’de 29,7 milyar TL acik verdi.

Eylul ayinda merkezi yénetim bitce acigl yillik bazda %67,5 artigla 29,7 milyar TL
dizeyinde gerceklesti. Bu donemde bitce gelirleri %25,1, butce harcamalari %34,4
artis kaydetti. ithalde ve dahilde alinan KDV ve OTV gelirlerindeki artis gelirleri
desteklerken, butce giderlerindeki artista cari transferler ile sermaye giderlerindeki
hizli ylkselis 6ne ¢ikti. Ocak-Eylil déneminde de bltge harcamalari yillik bazda %17,6
oraninda genislerken, gelirlerdeki artis %11,6 dizeyinde gerceklesti. Boylece,
gectigimiz yilin ilk 9 ayinda 85,8 milyar TL olan bditge agigi, bu yilin ayni déneminde %
63,8 artisla 140,6 milyar TL'ye ulasti. Eylil sonunda aciklanan Yeni Ekonomi Programi
tahminlerine gore, bu yil bltce agigl/GSYH oraninin %4,9 dizeyinde gerceklesmesi
bekleniyor (Bltce Dengesi raporumuz).

Yurt icinde sanayi tretimi Agustos’ta %10,4 oraninda artt.

Nisan ayinda sert bir sekilde geriledikten sonra Haziran ayindan itibaren yukselis
egilimi sergileyen sanayi Uretimi, takvim etkisinden arindiriimis verilere gore
Agustos’ta yillik bazda %10,4 artis kaydetti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore de sanayi Uretimi aylik bazda %3,4 oraninda ylkseldi. Bu dénemde %3,6
oraninda artan imalat sanayiinin alt sektorleri incelendiginde, diger ulasim araglari (%
37,8) ile motorlu kara tasitlarinin (%14,6) ylksek blyiume hizi ile 6ne ¢iktigl gdzleniyor.
Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerine iliskin ciro endeksi de Agustos’ta yillik
bazda %23,5 artti. Alt endeksler incelendiginde; ticaret ciro endeksinin %33, sanayi
ciro endeksinin %29, insaat ciro endeksinin %6 arthigl, hizmet ciro endeksinin ise %5
azaldigi goralda.

Yurt iginde konut satiglari Eyltl'de %6,9 azaldi.

Konut satislarinda Haziran-Agustos doneminde etkili olan ylkselis egilimi, faiz
oranlarindaki yiikselisin de etkisiyle Eylil ayinda sona erdi. ipotekli konut satislar
Eylul'de yillik bazda %38,5 diuserken, toplam konut satislari da yillik bazda %6,9 azaldi.
ilk 9 ayda ise, konut satislari yillik bazda %34,2 artarak 1,2 milyon adet diizeyinde
gerceklesti.

Yilsonu enflasyon éngdrist %11,76 dizeyinde...

TCMB Ekim ayl Beklenti Anketi sonuglarina gore, piyasanin bir 6nceki anket
déneminde -%1,5 olan 2020 yili bilyiime beklentisi -%0,8’e, yilsonu TUFE enflasyonu
beklentisi %11,46’dan %11,76’ya yukseldi. Eylil anketinde 7,5990 olan yilsonu USD/TL
beklentisi 7,8979’a yukselirken, yilsonu cari islemler acigl beklentisi 28,2 milyar USD
oldu. Cari ay sonu igin 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani beklentisi %11,64, agirlikh
ortalama fonlama maliyeti beklentisi %12,47 dizeyinde gerceklesti.

Finansal piyasalar...

Kuresel piyasalar, ABD segimlerinden once destek paketi konusunda uzlasma
saglanamayacagl yonindeki beklentiler ve koronaviris vakalarindaki artisin stirmesiyle
dinya genelinde kisitlamalarin giindeme gelmesi sonucunda baski altinda kaldi. Yurt
icinde ise doviz kurlari Gzerindeki baskinin jeopolitik gelismelerin de etkisiyle strdigu
izlendi. TCMB agirlikli ortalama fonlama maliyeti 62 baz puan artarak %12,26’ya ulasti.
Gegen hafta iginde en yiksek 7,9581 seviyesini géren USD/TL Cuma gini 7,9304,
EUR/TL 9,30 oldu. BIST-100 endeksi haftayi %2,3 yikselisle 1.193 puandan tamamladi.

ABD’de yeni mali tesvik paketine iliskin iyimser beklentilerin yeniden giindeme geldigi
bu hafta kiresel piyasalarda Ekim ayina iliskin PMI verileri 6n plana gikiyor. Yurt icinde
ise, Persembe glnu gerceklestirilecek olan TCMB toplantisi yakindan takip edilecek.
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Kaynak: T.C Hazine ve Maliye Bakanligi, Datastream
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Veri Glindemi
Dénemi  Piyasa Beklentisi Onceki
19 Ekim Cin GSYH Buayumesi, yillik C3 %4,9 (G) %3,2
20 Ekim TR Merkezi Yonetim Borg Stoku Eylul - 1,8 trilyon TL
ABD Konut Baslangiclari, adet Eylul 1,450 milyon 1,416 milyon
21 Ekim ingiltere TUFE Enflasyonu, yillik Eylil %0,6 %0,2
22 Ekim TR Tiketici GUven Endeksi Ekim - 82,0
TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari Ekim - %10,25
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Eylul 6,3 milyon 6 milyon
ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari, kisi 12-16 Ekim 860 bin 898 bin
Euro Alani Tuketici Gliven Endeksi, dnci Ekim -15,0 -13,9
23 Ekim ABD Markit imalat PMI, éncii Ekim 53,4 53,2
ABD Markit Hizmetler PMI, 6ncl Ekim 54,6 54,6
Euro Alani imalat PMI, &nci Ekim 53,1 53,7
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Ekim 47,0 48,0
Almanya imalat PMI, &ncii Ekim 55,5 56,4
Almanya Hizmetler PMI, 6nci Ekim 49,0 50,6
ingiltere imalat PMI, 6ncil Ekim 53,1 53,2
ingiltere Perakende Satislar, yillik Eyldl %3,7 %2,8

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

19.10.2020


mailto:berat.ocak@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

