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22.0ca 29.0ca Degisim

BIST-100 Endeksi 1.542 1.473 -% 4,5 ¥V EUR/USD 1,2167 11,2136
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %14,73 %14,69 -4bp ¥V USD/TL 7,4106 7,3099
Turkiye 5 Yillik CDS 326 308 -18bp ¥ EUR/TL 9,0205 8,8773
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.393 1.330 -% 4,5 ¥V Altin (USD/ons) 1.853 1.846
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,09 %1,09 Obp A Petrol (USD/varil) 55,4 55,9
bp: baz puan
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IMF gegen hafta yayimladi§i Ocak ayr “Diinya Ekonomik Gériinim” raporunda kiiresel ekonomi icin 2020 daralma tahminini
%3,5 olarak revize etti. Fed gegen hafta gerceklestirdigi toplantida politika faizini dedistirmezken, yapilan agiklamada isgtici
piyasasi ve enflasyon hedeflerinin gerceklestirilmesi icin destekleyici politikanin devam edecegi ifade edildi. TCMB yilin ilk
Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB Baskani Naci Agbal sunumunda fiyat istikrari vurgusunu yineledi. 2020 yili genelinde dis

ticaret acidi %69,1 artis kaydederken, turizm gelirleri %65,1 azald..

ABD ekonomisi 2020’de %3,5 daraldi.

ABD’de agiklanan veriler ekonomik aktivitede ihmli toparlanma egiliminin strdigine isaret
ediyor. ABD ekonomisi, onci verilere gore 2020’nin son g¢eyreginde yilliklandiriimis bazda
%4,0 blyurken, koronavirlis salgininin etkisinde gegen 2020 vyilinin tamaminda %3,5
oraninda daralma kaydetti. Yil boyunca kisisel tiketim harcamalari, ihracat ve yatirimlarda
yasanan dusugsler soz konusu gelismede etkili oldu. ABD'de kisisel gelirler Aralik'ta aylik
bazda %0,6 ile piyasa beklentilerinin Uzerinde yikselirken, kisisel harcamalar %0,2 ile
beklenenden daha az daraldi. Ayni donemde dayanikli tiketim mali siparisleri %0,2 ile
beklentilerin altinda artis kaydetti. 23 Ocak ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin
sayisi 847 bin ile beklentilerin altinda gerceklesmekle birlikte yiksek seyrini korumaya
devam ediyor.

Fed, gecen hafta gerceklestirdigi toplantida politika faizini beklentilere paralel olarak
%0-0,25 araliginda tuttu. Toplanti sonrasinda yapilan agiklamada, istihdam ve enflasyon
hedefleri saglanana kadar Fed’in destekleyici politikalarina devam edecegi belirtildi.

IMF “Diinya Ekonomik Goriinim” raporunu yayimlad.

IMF gecen hafta yayimladigi Ocak ayi “Dinya Ekonomik Gérinim" raporu giincellemesinde
kiresel ekonomi igcin 2020 yili daralma tahminini Ekim ayi raporunda aciklamis oldugu
%4,4'ten %3,5’e revize etti. S6z konusu gelismede, salginda vaka sayilarindaki artisa ragmen
yilin ikinci yarisinda kiresel ekonomik aktivitede beklentilerden daha olumlu bir canlanma
strecinin gerceklesmesinin etkili oldugu belirtildi. Raporda 2021 yili icin kiresel ekonomik
bliyime beklentisi %5,2’den %5,5’e yukseltilirken, 2022 yili i¢in %4,2 oraninda biylime
tahmininde bulunuldu. Ayrica, 2020 yilinda %9,6 oraninda daraldigl tahmin edilen kiresel
ticaret hacminin, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla %8,1 ve %6,3 dizeyinde blylumesinin
beklendigi ifade edildi. Ote yandan, IMF’nin yayimlanan rapora iliskin gerceklestirdigi video
konferansta, ekonomik toparlanmanin, asilama slrecinin ve asi tedarikinin bolgeden bolgeye
ve Ulkeden Ulkeye buyik olctde farkhlk gosterdigi, basta turizm ve petrole bagh sektorlerde
olmak Gzere halen biyuk 6lctide belirsizliklerle karsi karsiya olundugu vurgulandi.

Kurulus Ekim raporunda 2020 yilinda Tirkiye ekonomisi igin %5 daralma yoninde olan
tahminini 4. madde konsiltasyonu kapsaminda yapmis oldugu degerlendirmede %1,2
blylime yoniunde revize ederken, 2021 yili blyime tahminini de %5'ten %6'ya c¢ikardi. IMF,
enflasyonun da 2021 sonunda bir miktar dislis kaydetmekle birlikte hedeflenen seviyenin
Uzerinde gerceklesecegini, cari acigin ise turizmdeki toparlanma ve altin ithalatindaki
gerilemeye bagli olarak yilsonunda dists kaydedecegini tahmin ediyor.

TCMB yilin ilk Enflasyon Raporu’nu yayimladi.

TCMB gecen hafta yayimladigi Enflasyon Raporu’nda, 2021 ve 2022 yilsonu enflasyon
tahminlerini degistirmeyerek sirasiyla %9,4 ve %7 dizeyinde, 2023 yilsonu igin enflasyon
hedefini de %5 seviyesinde tuttu. TCMB Baskani Naci Agbal gergeklestirdigi sunumda, siki
parasal durusun etkisiyle yilsonu enflasyonunda hedeflenen seviyeye ulasilacaginin
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ongoraldugini, enflasyon Gzerinde yukari yonli etki yaratabilecek risk faktorlerinin de takip
edildigini ifade etti. Agbal ayrica, TCMB’nin %5 enflasyon hedefine ulagmak igin elindeki tim
araglar kullanmaya devam edecegini belirtirken, orta vadeli enflasyon hedefinde sapma
olmasi durumunda ilave sikilastirma adimlarinin kararlilikla atilacagi vurgusunu yapti.

Gectigimiz hafta TOBB, TESK, TUSIAD ve MUSIAD yaymladiklari ortak agiklamada
enflasyonla mucadelenin Turkiye'nin 6ncelikli hedefi olmasini desteklediklerini belirttiler.
Aciklamada, fiyat istikrarinin saglanmasiyla Turkiye'de yatirrm ortaminin iyilesecegi ve
ongordilebilirligin artmasiyla katma degeri ylksek yeni teknoloji yatirimlarinin Ulke iginde
artis kaydedecegi degerlendirilmesinde bulunuldu.

2020'de dis ticaret agig1 %69,1 genislerken turizm gelirleri %65,1 azald.

TUIK tarafindan aciklanan dig ticaret verilerine gére 2020 yilinda dig ticaret acigi %69,1
artarak 49,9 milyar USD oldu. 2019 yilinda %86 olan ihracatin ithalati karsilama orani 2020
yilinda %77,2'ye geriledi. Turizm gelirleri 2020 yili genelinde yillik bazda %65,1 azalarak 12,1
milyar USD seviyesinde gerceklesti. Ulkeye giris-cikis yapan ziyaretci sayisi da 2020’de %71,7
azalarak 12,7 milyon kisi oldu.

Onci géstergeler kanisik bir goriinim sundu.

2020’nin son aylarinda gerileme egilimi sergileyen imalat PMI verisi Ocak ayinda 54,4
dlzeyine yukselerek faaliyet kosullarinda Temmuz 2020’den bu yana en giglu iyilesmeye
isaret etti. Mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim gliven endeksi Ocak’ta bir 6nceki aya
gore 1,4 puan diserek 109 dizeyine gerilemekle birlikte, alt endeksler incelendiginde
gelecek U¢ aydaki Uretim hacmi, toplam istihdam ve toplam siparis miktarina iliskin
degerlendirmelerin endeksi yukari yonli etkiledigi goruldi. TUIK tarafindan revize edilen
sektorel glven endeksi verilerine gore, mevsim etkilerinden arindiriimis insaat ve perakende
ticaret sektort glven endeksleri Ocak'ta aylik bazda gerileyerek sirasiyla 84,2 ve 108,5
seviyelerinde gergeklesti. Hizmet sektorl glven endeksi ise bir dnceki aya gore 2,9 puan
artisla 101,9 dlzeyine yukseldi.

Cesitli dizenlemeler...

Gegen hafta, salgindan en fazla olumsuz etkilenen sektérler arasinda yer alan yeme-igme
sektorine destek 6demesi yapilacagl aciklandi. Bu kapsamda, alinan tedbirler nedeniyle
faaliyetleri kisitlanan lokanta, restoran ve kafe gibi ticari isletmelerden 2019 yili cirosu 3
milyon TL ve altinda olan ve gercek usulde vergilendirilen isletmelere destek ¢demesi
yapilacak.

Hafta sonu Resmi Gazete'de yayimlanan kararla riskli yapilarin bulundugu yerlerde dondsim
projeleri cergevesinde mevcut insaat alaninin 1,5 katina kadar olan yeni insaat alaninda
yapilacak konutlarda taahhit islerine yonelik KDV orani %18 den %1'e indirildi. Diger
taraftan Ozel iletisim Vergisi (OIV) %7,5'ten %10'a yikseltilirken, BOTAS Subat ay! tarifesine
gore konutlarda kullanilan dogalgazin metrekip fiyati tim aboneler icin %1 artirildi.

Finansal piyasalar...

Gecgen hafta ABD borsalarinda kiglk yatirimcilarin distk degerli hisse senetlerine toplu
halde yUkli miktarda yatinm yaparak fiyatlari hizla yukselttikleri, ABD sermaye piyasalari
kurulusunun bu islemlere kisitlamalar getirdigi yoninde haberler takip edildi. Piyasalardaki
oynakligin yani sira asi tedarigi ve asilama surecine iliskin endiseler nedeniyle kiresel
piyasalar hafta genelinde saticili bir seyir izledi.

Yurt icinde BIST-100 endeksi de kiresel piyasalara paralel olarak hafta genelinde saticili
seyretti. Hafta boyunca %4,5 gerileyen BIST-100 endeksi Cuma glinind 1.473 puandan
tamamladi. TCMB Bagkani Naci Agbal’in fiyat istikrari vurgusunu yineledigi enflasyon raporu
sunumunun ardindan gerileme kaydeden USD/TL haftalik bazda %1,4 azalarak Ocak ayinin
son islem ginini 7,31 seviyesinden tamamlarken, EUR/TL de haftalik bazda %1,6 azalarak
8,88 dlizeyine geriledi.

Yogun bir veri gindeminin takip edilecegi bu hafta kiresel piyasalarda PMI verileri ile
ABD’de istihdam verisi 6ne c¢ikiyor. Yurt icinde bugiin dizenlenecek olan kabine toplantisi
sonrasinda yapilacak aciklamalar ve Carsamba glinU aciklanacak olan Ocak ayi enflasyon
verileri yakindan izlenecek.
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Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
1 Subat TR imalat PMI Ocak 54,4 (G) 50,8
ABD Markit imalat PMI, nihai Ocak - 59,1
ABD ISM imalat PMI Ocak 60,0 60,7
Euro Alani imalat PMI, nihai Ocak 54,8 (G) 54,7
Euro Alani Issizlik Orani Aralik %8,3 %8,3
2 Subat Euro Alani GSYH, yilliklandiriimis, 6nci C4 -%5,4 -%4,3
3 Subat TR TUFE, yillik Ocak %14,7 %14,6
ABD Markit Hizmetler PMI, nihai Ocak - 57,5
ABD ISM Hizmetler PMI Ocak 56,8 57,2
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Ocak 45,0 45,0
Euro Alani TUFE, yillik, ncii Ocak %0,5 -%0,3
Almanya Hizmetler PMI, nihai Ocak 46,8 46,8
Cin Caixin Hizmetler PMI Ocak - 56,3
4 Subat ABD Fabrika Siparisleri, aylik Aralik %0,7 %1,0
ABD issizlik Maasi Basvurulari, kisi 25-30 Ocak 830 bin 847 bin
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Aralik %1,6 -%6,1
5 Subat TR Hazine Nakit Dengesi Ocak - -46,7 milyar TL
ABD lssizlik Orani Ocak %6,7 %6,7
ABD Tarim Disi Istihdam Ocak 50 bin -140 bin
ABD Dis Ticaret Aralik -65,7 milyar USD  -68,1 milyar USD
Almanya Sanayi Siparisleri, aylk Aralik -%1,0 %2,3

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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