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BIST-100 Endeksi 1.527 1.538 %0,7 A EUR/USD 1,2042 11,2118 % 0,6 A
2 Yillik Gésterge Tahvil Faizi %14,77 %14,77 0 bp USD/TL 7,0488 7,0319 %02 V
Turkiye 5 Yillik CDS 284 289 Sbp A EUR/TL 8,4981 8,5283 % 0,4 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.395 1.429 %2,4 A Altin (USD/ons) 1.812 1.823 %0,7 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,17 %1,20 3bp A Petrol (USD/varil) 59,3 62,4 %5,2 A
bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de tesvik paketine iliskin gelismeler ile isglicli piyasasi ve enflasyon verileri yakindan takip edildi. Euro Alani’nda
salgina karsi alinan tedbirlerinin uzatilmasi giindemde yer alirken, AB Komisyonu Euro alani icin 2021 yili biiyiime tahminlerini %4,2’den
%3,8’e revize etti. Yurt igcinde genis tanimli issizlik orani Kasim 2020 déneminde %24,8 seviyesinde gerceklesti. Takvim etkisinden
arindirilmis sanayi Uretimi ise Aralik’ta yillik bazda %9 artis kaydederken, 2020 yilinin son ¢eyreginde endeks %10,1 yikseldi. 2019
yilinda 6,8 milyar USD fazla veren cari denge 2020°de 36,7 milyar USD ag¢ik verdi. TCMB Baskani’nin siki para politikasi durusunun
korunacadi yénindeki aciklamalari TL'yi desteklerken, USD/TL bu sabah 7 seviyesinin altini gérdi. Bu hafta yurt ici piyasalarin odaginda
Persembe glinti yapilacak TCMB toplantisi yer aliyor.

ABD’de igglicli piyasasinda iyilesme zayif seyrediyor.

ABD TUFE
Fed Baskani Powell 10 Subat’ta yaptigi konusmada, tam istihdam seviyesine ulasmanin 30 yillik 9 degisim
kolay olmayacagini ve isglici piyasasinda tam iyilesmenin saglanmasi igin genisleyici 25
para politikasina ilave olarak kamu ve 6zel sektoriin destegine de ihtiya¢ duyuldugunu
belirtti. Fed’in istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasilana kadar destekleyici olmayi 20 14
strdirecegini belirten Powell, enflasyondaki artisin uzun sreli ve kalici olmasinin 15 '
beklenmedigini ifade etti. ABD'de aylik TUFE enflasyonu beklentiler paralelinde %0,3 1,0
yikselirken, TUFE’deki yillik artis %1,4 ile beklentilerin bir miktar altinda gerceklesti. 6 05
Subat ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 793 bin kisi ile 757 bin 00

dizeyindeki tahminlerin Uzerinde agiklandi. Salginla muicadele tedbirlerin yliz ylze
hizmet veren isletmelerin faaliyetleri Gzerinde baski yaratmasi nedeniyle son birkag
aydir isglicl piyasasindaki iyilesmenin sinirli kaldigi gdzleniyor.

Oca.19 Tem.19 O0Oca.20 Tem.20 Oca.21

Euro Alani ekonomisinde koronaviriis tedbirlerinin olumsuz etkisi devam ediyor. )
ABD Haftalik Issizlik Maasi
Euro Alani’'nda Sentix gliven endeksi, Subat ayinda bir dnceki degerine gore 1,5 puan Basvurular
azalarak beklentilerin oldukga altinda gergeklesti. AB Komisyonu’nun gegen hafta 2000 bin kisi)
yayimladigi 2021 Kis Ekonomik Tahminler Raporu’na gore, salginla micadele
kapsaminda uygulanan tedbirler 2021 yili biyime tahminlerini asagl yonlu etkiledi.

Euro Alani ekonomisine iliskin blyime tahmini 2021 icin %4,2'den %3,8’e indirilirken,

(
. 1000
2022 igin ise %3,0'dan %3,8’e yukseltildi. Ortalama TUFE enflasyonu tahmini ise bu yil
icin %1,4, 2022 icin %1,3 olarak aciklandi. 50
Genis tanimli issizlik orani Kasim 2020'de %24,8 oldu. 0

issizlik orani Kasim 2020 déneminde vyillik bazda 0,4 puan azalarak %12,9 oldu. Kasim 06 Haz. 06 Eki. 06 Sub.
2019 déneminde %45,6 olan istihdam orani da 2020’nin ayni ddneminde %42,9’a indi.
is glictine katihm orani da yillik bazda 3,2 puan azalarak %49,3 oldu. Mevsimlik
calisanlar ile calismaya hazir oldugu halde son 4 haftadir is basvurusu yapmadigi icin

1500

o

isglicinde yer almayanlarin isgiiciine dahil edilmesi ile hesaplanan “genis tanimli isglicii Piyasalari
issizlik orani” ise %24,8 oldu. is aramayip calismaya hazir olanlarin sayisi Kasim 2020 17,0 o G (%) 55
—ssizli rani

itibartyla bir dnceki yilin ayni dénemine gdre 2,6 milyon kisi artti. TUIK gectigimiz hafta,
isglict piyasasina iliskin danisma kurulu olusturuldugunu acikladi.

isgliciine Katilim,Orani (sag eksen)

53
2020’de cari agik 36,7 milyar USD oldu.

Cari acik Aralik 2020’de vyillik bazda 473 milyon USD artarak 3,2 milyar USD oldu.
Boylece, 2019 yilinda 6,8 milyar USD fazla veren cari denge 2020’de 36,7 milyar USD , 49,349
acik verdi. Bu gelismede, 2020 yilinda 25,2 milyar USD’ye ulasan altin ithalati ve salgina
bagli olarak zayif seyreden turizm gelirleri belirleyici oldu. 2019’da 25,7 milyar USD 47
dizeyinde gerceklesen net turizm gelirleri 2020’de 9,2 milyar USD’ye indi. Altin ve Kas.16 Kas.l7 Kas.18 Kas.19 Kas.20

Kaynak: TUIK, Datastream
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enerji haric cari islemler fazlasi da 2020 yilinda 9,9 milyar USD dlzeyinde gergeklesti.
Onlimizdeki aylarda ana ihra¢ pazarlarinda salgina karsi alinan tedbirlerin ihracat ve
turizm gelirleri Gizerindeki etkileri yakindan izlenecek (Odemeler Dengesi raporumuz).

Sanayi Uretim endeksi 2020’de yillik ortalama %1,6 artti.

Takvim etkisinden arindiriimis verilere gore sanayi Uretimi Aralik’ta yillik bazda %9
arttl. Sanayi Uretiminde gegen yilin son geyreginde artis %10,1 olurken, yillik ortalama
artis %1,6 duzeyinde gerceklesti. Aralik’ta sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerini
kapsayan ciro endeksi de yillik bazda %28,6 artti. Ciro endekslerinde en yuksek yillik
artis sanayi sektorinde kaydedilirken, en zayif ylkselis insaat sektoriinde gerceklesti.
Sabit fiyatlarla perakende satis hacmi Aralik ayinda yillik bazda %0,6 artarken, gida,
icecek ve tltln satiglari %8,8 ylkseldi. Yilin son ¢eyregine iliskin beklentilerden gl
aciklanan veriler paralelinde 2020 yilinin tamamina yonelik blylime tahminlerinin
yukari yonli revize edildigi gorildi.

Merkezi yonetim blitgesi Ocak’ta 24,2 milyar TL acik verdi.

Ocak 2020’de 21,5 milyar TL fazla veren bitge dengesi 2021’in ayni ayinda 24,2 milyar
TL acik verdi. Bu donemde butce gelirleri %26,7 azalirken, bitce harcamalari %13
arttl. Vergi gelirlerindeki %17,5’lik artisa karsin, diger gelirlerdeki %81’lik diisls butce
performansi tzerinde etkili oldu. Bu gelismede, gectigimiz yilin Ocak ayinda TCMB’nin
karinin transferinden kaynaklanan vyiksek baz rol oynadi. Bu dénemde faiz
giderlerindeki %72,2’lik yUkselis de dikkat ¢ekti.

TCMB Subat ay1 Beklenti Anketi...

TCMB Subat ayi Beklenti Anketi’ne gore, piyasanin 2021 yilsonu TUFE enflasyonu
beklentisi %11,15'ten %11,23e cikarken, yilsonu dolar kuru beklentisi 8,09'dan 7,79’a
geriledi. 2021 yili GSYH blyume beklentisi ise bir dnceki anket déneminde %3,9 iken
bu anket doneminde %4,1 oldu. Bu yil igin cari islemler acig beklentisi ise 24,1 milyar
USD dizeyinde gerceklesti.

TCMB Baskani Naci Agbal gecen hafta yaptigi aciklamalarda, enflasyonda hedef seviye
olan %5 dizeyine ulasilana kadar siki parasal durusun korunacagini yinelerken,
sermaye girislerinin istikrarli ve glcli bir hale gelmesi ile yurt ici yerlesiklerin
dolarizasyon egiliminin tersine doénmesi paralelinde doéviz alim ihaleleri yoluyla
rezervleri artirmayi hedeflediklerini acikladi. Agbal ayrica, Turkiye ekonomisinin
2020'nin son ¢eyreginde yaklasik %7-8, 2020 yili genelinde ise %2,5 dlzeyinde
blyume kaydettigini ongordiklerini ifade etti. Agbal, 2021’in ilk iki ayindaki ekonomik
aktivitenin seyrine bagli olarak bu yilin ilk ceyregine %4-5 seviyelerinde bir ekonomik
blyume orani ile baglandigini da dile getirdi.

Finansal piyasalar...

Gegen hafta ABD Baskani Biden’in 1,9 trilyon USD’lik ekonomik destek paketine iligkin
gelismeler ve beklentiler kiresel piyasalarin giindeminde yer almaya devam etti.
Kiresel borsa endekslerinde hafta genelinde karisik bir seyir izlendi. Onceki iki haftada
disls egilimi gosteren altin fiyatlar gectigimiz hafta %0,7 ylkseldi. ABD’de petrol
stoklarinin azalmasi ve soguk hava kosullari nedeniyle Brent tlrl ham petrolin varil
fiyati haftalik bazda %5,2 artarak 62,4 USD’ye ulasti.

TCMB Baskani’nin siki para politikasi durusunun korunacagl yonindeki agiklamalari
TL'yi destekledi. BIST-100 endeksi gectigimiz hafta %0,7 artarak 1.538 puana ylkseldi.
Bu hafta klresel piyasalarda Subat ayina iliskin PMI verilerinin yani sira Euro Alani
blyume verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Persembe giinl yapilacak TCMB toplantisi
yakindan izlenecek.
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Veri Gindemi
Donemi  Piyasa Beklentisi Onceki
15 Subat TR Butge Dengesi Ocak -24,2 milyar TL (G) -40,7 milyar TL
Euro Alani Sanayi Uretimi, aylik Aralik -%1,0 %2,5
16 Subat Euro Alani GYSH, yilliklandirilmis, 6ncl 2020 G4 -%5,1 -%5,1
Almanya ZEW Ekonomik Glven Endeksi Subat 59,6 61,8
17 Subat ABD Perakende Satislar, aylik Ocak %1,0 -%0,7
ABD Sanayi Uretimi, aylk Ocak %0,4 %1,6
18 Subat TR TUketici Glven Endeksi Subat - 83,3
TCMB PPK Toplantisi ve Faiz Karari Subat %17,0 %17,0
ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Ocak 1,655 milyon 1,669 milyon
ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari, kisi 8-13 Subat 775 bin 793 bin
Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, onci Subat -15,0 -15,5
19 Subat ABD Markit imalat PMI Subat 58,5 59,2
ABD Markit Hizmetler PMI, 6ncl Subat 57,5 58,3
ABD ikinci El Konut Satislari, 6nci Ocak 6,60 milyon 6,76 milyon
Euro Alani imalat PMI, 6ncii Subat 54,3 54,8
Euro Alani Hizmetler PMI, dncl Subat 459 45,4
Almanya imalat PMI, éncl Subat 56,5 57,1
Almanya Hizmetler PMI, 6nci Subat 46,5 46,7

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.

15.02.2021


mailto:berat.ocak@isbank.com.tr
http://ekonomi.isbank.com.tr/

