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4.Haz 11.Haz Degisim 4.Haz 11.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 1.433 1.461 %19 A EUR/USD 1,2165 1,2106 %05 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 18,90 % 18,82 -8bp ¥ USD/TL 8,6563 8,3818 %32 V
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 403 369 34bp ¥V EUR/TL 10,5460 10,1533 -%3,7 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.382 1.382 % 0,0 Altin (USD/ons) 1.890 1.877 -%0,7 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,56 % 1,46 -10bp V¥  Petrol (USD/varil) 71,9 72,7 %1,1 A

bp: baz puan

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD’de agiklanan enflasyon verileri ile Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) toplantisi
yakindan takip edildi. ABD’de enflasyon beklentilerin tizerinde gergeklesirken, ECB piyasa beklentilerine paralel olarak para
politikasinda degisiklige gitmedi. Fed yetkililerinin daha 6énceki degerlendirmelerine ek olarak ECB Baskani Lagarde’in yaptigi
aciklamalarin ardindan ABD basta olmak lizere kiiresel élgekte enflasyona iliskin endiselerin hafiflemesiyle kiiresel risk
istahinin olumlu seyrini stirdtirdtigd gordldi. Yurt ici piyasalarda NATO Zirvesi 6ncesinde olusan iyimser beklentilerin olumlu
etkileri gérildi. Cuma giini giin icinde 8,28 TL seviyelerine kadar gerileyen USD/TL hafta boyunca %3,2 gerileyerek 8,38 TL
seviyesinden haftayr tamamladi. Sanayi lretimi Nisan'da baz etkisiyle yillik bazda %66 oraninda artarken, aylik bazda son
bir yillik dénemde ilk kez geriledi. Cari islemler agigi Nisan’da 1,7 milyar USD ile beklentilerin altinda gerceklesti. Bu hafta
Fed’in ve TCMB’nin toplantilarinin yani sira NATO Zirvesinin ardindan yapilacak aciklamalar yakindan takip edilecek.

Kiresel enflasyona iliskin veriler yakindan takip ediliyor.

Gegen hafta dinyanin en biyik iki ekonomisi olan ABD ve Cin'de Mayis ayi ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu

enflasyon verileri acgiklandi. ABD’de tiketici fiyatlari Mayis ayinda salgin 6,0 (yltk, %)
kisitlamalarinin kaldiriimasinin ardindan artan talebin ve ¢ip krizi kaynakli ikinci el 5,0
motorlu tasit fiyatlarinda yarattig artisin etkisiyle hizl yikseldi. Ulkede TUFE 40
aylk bazda %0,6, yillik bazda %5 artarak Agustos 2008'den bu yana en hizli 30

enflasyonu da yillik bazda %3,8’e ulasti. .
' —TUFE

yikselisini kaydetti. Gida ve enerji fiyatlarinin dahil edilmedigi cekirdek TUFE 50 v\//\f,\/\’\\j\,\j’\/\/

Cin’de yillik TUFE enflasyonu ayni dénemde %1,3 ile son 8 ayin en yiiksek 0,0
seviyesine ulagsmasina ragmen Cin Merkez Bankasi'nin %3’lik hedefinin altinda -1,0
kalmay strdirdi. Ulkede Gretici fiyatlari ise yillik bazda %9 ile Eylil 2008’ den bu
yana en hizli artisini sergiledi. Sanayi Uretiminde ve ihracatta dinyada en ylksek

Cekirdek TUFE
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paya sahip olan Cin’de Uretici fiyatlarinin seyri klresel enflasyon agisindan énem Cin TUFE ve UFE Enflasyonu
arz ediyor. (yillik, %)
10,0
ECB varlik alimlarini hizlandirmaya devam edecegini agiklad. 8,0
ECB 10 Haziran'da gerceklestirdigi toplantisinda piyasa beklentileri paralelinde iz
faiz oranlarinda degisiklige gitmezken, 1,85 trilyon euro buylkligindeki 20
Pandemi Acil Varlik Alim Programi (PEPP) kapsaminda gerceklestirdigi alimlarini 0,0

yilin ilk aylarina kiyasla daha hizli yapmaya devam edecegini acikladi. ECB 2,0
Baskani Lagarde, Bolge’de Mayis ayinda %2’ye ulasan yillik TUFE enflasyonun -4,0
gecici faktorler ve enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle yilin ikinci yarisinda -6,0
ylkselmeye devam edecegini, sonrasinda ise gegici etkilerin ortadan kalkmasiyla
enflasyonun zayiflayacagini éngoérdiklerini belirtti. ECB 2021 blyime tahminini
%4'ten %4,6'va, 2022 tahminini %4,1'den %4,7'ye yukseltirken, enflasyon ECB Faiz Oranlan
tahminlerini de 2021 ve 2022 igin sirasiyla %1,9 ve %1,5"e ¢ikard. 1,00 (%)

Meduat Kolayligi
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Diinya Bankasi 2021 yil ekonomik biiylime tahminlerini revize etti. 0.75
0,50

Ana Refinansman Operasyonlari

Diinya Bankasi 2021 yilina iliskin ekonomik blyime tahminlerini yukar yonli Mafinal Borg verme

revize etti. Kurulus, kiiresel ekonomik biyime tahminini 2021 yili igin %4,1’den

%5,6"ya, 2022 yili icin %3,8'den %4,3’e yiukseltirken, 2023 yili biyime tahminini 0.00

%3,1 olarak agikladi. Dinya Bankasi, Tlrkiye ekonomisi igin %5 olarak agikladig 025 ‘\\_\-\—\;
2021 yili biyime tahminini degistirmedi. Ote yandan, IMFnin 4. Madde 0,50

kapsaminda gerceklestirdigi gézden gecirme calismalari sonucunda hazirladig 0,75

raporda yer alan tahminlere gére Turkiye ekonomisinin 2021 yilinda %5,8, 2022
yilinda bir miktar ivme kaybederek %3,3 buylyecegi 6ngoriliyor. IMF'nin
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Kaynak: Datastream
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yilsonu enflasyon tahminleri ise 2021 yili icin %16,5e, 2022 icin %14’e yUkseldi.
Yurt iginde sanayi tretimi Nisan ayinda baz etkisiyle yillik %66 oraninda genisledi.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretimi disik baz etkisine bagli olarak
Nisan’da yillik bazda %66 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sanayi
Uretimi ise aylik bazda %0,9 daralarak son 1 yillik donemde ilk kez geriledi. Yilin
ilk dort aylik doneminde takvim etkisinden arindiriimis endeksteki yillik yikselis
%22,6 oldu.

Otomotiv Uretimi Mayis ayinda artmaya devam etti.

Otomotiv Sanayii Dernegi tarafindan yayimlanan verilere gore, adet bazinda
toplam otomotiv Uretimi Mayis ayinda yillik bazda %31,2, otomotiv ihracati da
%16,8 arttl. Yilin ilk 5 aylik doneminde gecen yilin ayni dénemine gore ise toplam
Uretim %28,2, ihracat da %18 artti.

Cari agik Ocak-Nisan déneminde 9,6 milyar USD oldu.

Gegtigimiz yilin Nisan ayinda 5,3 milyar USD olan cari acik, bu yilin ayni ayinda
1,7 milyar USD ile piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Bu gelismede, Nisan
2020’ye gore dis ticaret agigindaki daralmanin yani sira tasimacilik ve seyahat
gelirlerindeki artisa paralel olarak hizmetler dengesi kaynakli girislerin artmasi
etkili oldu. 2021"in ilk dort aylik déneminde cari agik yillik bazda %32, 3 daralarak
9,6 milyar USD’ye geriledi. 12 aylik kimulatif agik da 32,7 milyar USD dlzeyinde
gerceklesti (Odemeler Dengesi raporumuz).

TCMB Haziran ayi Piyasa Katilimalarn Anketi sonuglarini yayimlad.

TCMB tarafindan adi Piyasa Katilimcilari Anketi olarak degistirilen beklenti
anketinin Haziran ayl sonuglarina gore, Mayis anketinde %13,81 olan 2021 sonu
yilhk TUFE artisi tahmini %14,46'ya yikselerek enflasyon beklentilerindeki
bozulmanin devam ettigine isaret etti. Onceki anket déneminde 8,71 TL olan
yilsonu USD/TL beklentisi de 8,95 TL dizeyine yukselirken, yilsonu biyime
beklentisi %4,3’ten %4,9’a yukseldi.

issizlik orani Nisan’da %13,9 oldu.

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Nisan’da bir énceki aya gore 0,9
puan artarak %13,9 oldu. Bu dénemde toplam istihdam aylik bazda 193 bin kisi
azalirken, istihdam orani %44,2’ye geriledi. Nisan’da zamana bagli eksik
istihdam, issizler ve potansiyel isglclinin toplaminin isglici ve potansiyel
isglclnin toplamina oranini ifade eden atil isglcl orani bir dnceki aya gore 1,7
puan artarak %27,4 oldu.

Kuresel piyasalar...

Gectigimiz hafta boyunca kuresel piyasalarin glindeminde ABD'de aciklanan
enflasyon verisi yer aldi. Haftaya yikselisle baslayan ancak izleyen ginlerde
gerileyen ABD 10 yil vadeli Hazine tahvili faizi beklentilerin Uzerinde agiklanan
enflasyon verisine ragmen dismeye devam ederek haftayl 10 baz puan dus Usle
%1,46 seviyesinden tamamladi. Bu gelismede, Fed yetkililerinin ve ECB Baskani
Lagarde’in yapmis oldugu aciklamalarin piyasalara hakim olan enflasyon
endiselerini azalttigr gordlda.

NATO Zirvesi 6ncesinde olusan iyimserlik yurt ici piyasalarda hissedildi. BIST-100
endeksi haftalik bazda %1,9 yikselerek 1.461 puana ulasti. Turkiye'nin 5 yillik
CDS risk primi haftalik bazda 34 baz puan diserek 369 baz puana geriledi.
Haftaya 8,65 TL seviyelerinde baslayan USD/TL haftayr %3,2 duslsle 8,38 TL
seviyesinden tamamladi.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta finansal piyasalarin giindeminde hafta basinda yapilacak olan NATO
Zirvesi, Carsamba ginid tamamlanacak olan Fed toplantisi ve Persembe gini
gerceklestirilecek TCMB toplantisi yer aliyor.

Sanayi Uretimi Endeksi
(TEA, yillik % degisim)
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Veri Glindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

14 Haziran TR Odemeler Dengesi istatistikleri Nisan -1,7 milyar USD (G) -3,4 milyar USD
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Nisan %39,3 (G) %11,5

15 Haziran TR Butce Dengesi Mayis - -16,9 milyar TL
ABD NY Fed imalat Endeksi Haziran 22,0 24,3

ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Mayis %6,3 %6,2

ABD Perakende Satislar, aylik Mayis -%0,8 %0,0

ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylk Mayis %0,6 %0,7

ABD Kapasite Kullanim Orani Mayis %75,0 %74,6

16 Haziran ABD Fed Toplantisi Haziran %0-0,25 %0-0,25
ABD Yeni Konut Baslangiglari Mayis 1,630 milyon 1,569 milyon

Cin Sanayi Uretimi, yillik Mayis %9,0 %9,8

Cin Perakende Satislar, yillik Mayis %13,6 %17,7

17 Haziran TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Haziran %19,0 %19,0
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Haziran 31,0 31,5

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Mayis %2,0 %1,6

18 Haziran BoJ Toplantisi Haziran -%0,1 -%0,1

(G) Gergeklesme
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYAR]

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. highir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim ha klarimiz sakhdir.
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