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27.Agu 3.Eyl Degisim 27.Agu 3.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 1.458 1.469 %0,7 A EUR/USD 1,1793 11,1882 %0,8 A
2 Yillik G6sterge Tahvil Faizi % 18,97 %18,40 -57bp ¥ USD/TL 8,3434 18,3049 %05 V
Tlrkiye 5 Yillik CDS Primi 368 366 2bp ¥V EUR/TL 9,8528 9,8856 % 0,3 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.273 1.316 % 3,4 A Altin (USD/ons) 1.817 1.826 %0,5 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,31 % 1,33 2bp A Petrol (USD/varil) 72,7 72,6 %01V

bp: baz puan

Risk algisindaki diizelmenin devam ettigi gectigimiz hafta, kiiresel piyasalarda olumlu bir seyir izlendi. ABD’de tarim disi
istihdam Adustos’ta beklentilerin olduk¢a altinda artarak isglici piyasasindaki toparlanmanin yavasladidina isaret etti. Ayni
dénemde Euro Alani’nda ylikselen enflasyon gdstergeleri, enflasyonun gegici olup olmadigina iliskin tartismalari tekrar
glindeme getirdi. Tiirkiye ekonomisi 2021°in 2. ¢eyredinde diisiik bazin etkisiyle yillik bazda %21,7 biyidi. Adustos’ta aylik
TUFE enflasyonu beklentilerden hizli artarken, imalat sanayi PMI salgina yénelik tedbirlerin gevsetilmesinin ardindan
sektérdeki canlanmanin sirdigiine isaret etti. Tirkiye ekonomisinin temel bliytikliklerine iliskin hedef ve politikalarin yer
aldigi 2022-2024 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program yayimlandi. Bu haftanin giindeminde kiiresel piyasalarda Avrupa
Merkez Bankasi’nin (ECB) toplantisi, yurt icinde Temmuz ayi isqlic istatistikleri 6ne ¢ikiyor.

ABD’de istihdam artigl yavaslad.

ABD’de tarim disi istihdam Agustos’ta 235 bin kisi artarak 733 bin olan piyasa
beklentilerinin oldukga altinda kaldi. Bu dénemde, artan koronavirlis vaka
sayilarinin ekonomik faaliyet Uzerindeki olumsuz etkisinin isglicl piyasasina da
yansidigl izlendi. Vaka sayilarindaki artisin devam etmesi durumunda,
onimuzdeki dénemde basta hizmetler sektéri olmak Uzere istihdamda goreli
bir yavaslama yasanabilecegi distundliyor. Diger taraftan, yaklasik son 1,5 yilin
en dusik seviyesinde gerceklesen haftalik issizlik maasi basvurulari ile tarim disi
istihdam istatistikleri icinde yer alan ve artis trendini koruyan ortalama saatlik
Ucretlere iliskin veriler, ivme kaybina ragmen isglicl piyasasinin glcli seyrini
koruduguna isaret etti. Agustos’ta beklentileri asarak 59,9’a yikselen ISM
imalat PMI verisi de ekonomik aktivitenin seyrine ve sanayi sektord istihdamina
iliskin pozitif sinyaller verdi.

Euro Alan’'nda TUFE son 10 yilin en yiiksek diizeyinde gerceklesti.

Euro Alan’nda TUFE Agustos’ta yillik bazda %3 artarak son 10 yilin en yiiksek
dizeyinde gerceklesti. Piyasa beklentisi bu donemde tiketici enflasyonunun
%2,7 oraninda artacagl yonundeydi. Ayni dénemde enflasyondaki aylik artis da
beklentilerin Gzerinde gercekleserek %0,4 oldu. Pandemi kaynakl kisitlamalarin
hafifletiimesiyle harekete gecen talep ve 6zellikle hizmetler sektériinde olusan
maliyet baskisinin enflasyondaki hizli artista etkili oldugu goézlendi. Bolgede
Temmuz'da aylik UFE artisi da %2,3 ile tahminlerin (zerinde gerceklesti.
Enflasyon verilerinin aciklanmasinin ardindan konusan ECB Yonetim Konseyi
Uyesi Stournaras, enflasyondaki artisin gegici nitelikte oldugunu dile getirdi.
Uyelerden Holzmann ise ECB’nin pandemi tesviklerini azaltmaya yonelik
gorismeleri baslatmasi gerektigini vurguladi. Almanya Merkez Bankasi Baskani
Jens Weidmann da hizli enflasyon riskinin dikkate alinmasi gerektigini belirtti.

Tarkiye ekonomisi ikinci geyrekte %21,7 blyuda.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021 yilinin 2. ¢ceyreginde
distk baz etkisiyle piyasa ongorilerine paralel olarak yillik bazda %21,7
blyldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler ise ikinci ¢eyrekte
iktisadi faaliyetteki artisin bir dnceki ceyrege gére ivme kaybettigini gosterdi.
Yilin ilk ceyreginde ceyreklik bazda %2,2 genisleyen Tirkiye ekonomisi, 2.
ceyrekte %0,9 oraninda blyldd. Zincirlenmis hacim endeksine gore, tiketim
harcamalarinin blyumeye katkisi yilin ikinci ¢ceyreginde 14,4 puan dizeyinde
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gerceklesirken, ihracattaki gigli performans da blylimeye 10,8 puan katki
sagladi. Sektorler bazinda incelendiginde hizmetler sektérinin yilin ikinci
ceyreginde blylumeye 12,9 puan ile en fazla katkiyr saglayan sektor oldugu
goruldd. Yihn ilk yansinda %14,3 ile hizli bir bliyime kaydeden Turkiye
ekonomisinin ikinci yarida ylksek bazin da etkisiyle limli bir blylime
sergilemesi bekleniyor (Ekonomik Blylme raporumuz).

imalat PMI Agustos’ta da yiikselisini stirdiirdi.

Yurt icinde imalat sanayii PMI verisi Agustos’ta 54,1 degerini alarak salgin
tedbirlerinin gevsetilmesinin ardindan sektdrdeki canlanmanin siirdigiine isaret
etti. Bu gelismede, talep kosullarindaki iyilesme ve yeni ihracat siparislerinde
kaydedilen hizh artis etkili oldu. Sanayi sektorindeki olumlu gorinim
paralelinde istihdamda son 7 ayin en hizli artisi kaydedildi. Ote yandan, tedarik
zincirlerindeki gecikmeler Gretim faaliyetlerini olumsuz etkilemeye devam etti.
Sektodrler bazinda incelendiginde, hesaplamaya dahil edilen 10 sektoriin 9’unda
PMI degerinin esik seviyenin Uzerinde gerceklestigi ve en yiksek performans
artislarinin kara ve deniz tasitlari, makine ve metal Grlnler ile tekstil
sektorlerinde kaydedildigi izlendi.

TUFE enflasyonu Agustos’ta beklentilerin (izerinde gerceklesti.

Yurt icinde TUFE Agustos’ta aylik bazda %1,12 artarak %0,6 olan piyasa
beklentilerini asti. Bu dénemde yillik TUFE de %19,25 seviyesine yiikselerek,
%19 dizeyinde bulunan politika faizinin Gzerine ¢ikti. Fiyatlarin bir dnceki aya
kiyasla %3,18 ile en hizl arttigi grup olan gida ve alkolsiiz icecekler, aylik TUFE
enflasyonunu 84 baz puan ile en fazla yukari ¢ceken grup oldu. Bu dénemde
Uretici fiyatlari enflasyonu da yikselisini strdirdi. Yi-UFE ayhk bazda %2,77,
yillik bazda %45,52 oraninda artis kaydetti. Son dénemde gida fiyatlarinin
yuksek seyri ve yil geneline iliskin yukari yonli revize edilen biyime tahminleri,
enflasyon Gzerinde yukari yonli baskinin stirebilecegine isaret ediyor (Enflasyon
Gelismeleri raporumuz).

2022-2024 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program yayimlandi.

Tlrkiye ekonomisinin temel buyUklUklerine iliskin hedef ve politikalarin yer
aldigr 2022-2024 doénemini kapsayan Orta Vadeli Program, 5 Eylil 2021 tarihli
Resmi Gazete'de yayimlandi. Programa gore, 2021'de %9 oraninda biytumesi
beklenen Tirkiye ekonomisi icin 2022 yili blyime tahmini %5 olurken, s6z
konusu oran 2023 ve 2024 igin %5,5 olarak belirlendi. 2021 yilsonunda %16,2
diizeyinde gerceklesmesi beklenen TUFE'ye iliskin tahminler ise 2022-2024
yillar icin sirasiyla %9,8, %8 ve %7,6 oldu. Ote yandan, cari agigin GSYH'ye
oraninin 2022’de %2,2 seviyesinde gerceklesmesinin ardindan, 2023’'te %1,5'e
ve 2024'te %1’e gerileyecegi 6ngoriillyor. Hazine ve Maliye Bakani Litfi Elvan,
OVP ile ilgili degerlendirmesinde, 6zel sektor onciliginde gerceklesecek
dayanikli bir buytime icin makroekonomik istikrari gliclendireceklerini ifade etti.

Finansal piyasalar...

Fed Baskani Powell'in bir 6nceki hafta Jackson Hole konferansinda yaptigl
konusmanin risk istahina olumlu yansimalari, gectigimiz hafta genelinde etkili
olmaya devam etti. Kiresel borsa endeksleri ylkselirken, ABD dolari 6nemli
para birimleri karsisinda geriledi.

BIST-100 endeksi %0,7 yukselerek haftayr 1.469 puandan tamamladi. Dolarin
uluslararasi piyasadaki deger kaybinin etkisiyle USD/TL %0,5 disusle 8,30
seviyesine geriledi.

Bu hafta kiresel piyasalarin giindeminde Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
toplantisinin yani sira ABD’de ve Cin’de Agustos ayina iliskin aciklanacak
enflasyon verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Temmuz ayi isglicl istatistikleri
takip edilecek.
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igsizlik Orani 12,6 12,0
Dig Ticaret Dengesi* -47,0 -51,8
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TUFE (yil sonu) 16,2 9,8
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Veri Gundemi

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
6 Eylul Euro Alani Sentix Glven Endeksi Eylal 19,6 (G) 22,2
TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Agustos 61,31
7 Eylal TR Hazine Nakit Dengesi Agustos - -67,9 mlyr TL
Euro Alani GSYH Blylme, revizyon, yillik G2 %13,6 %13,6
Cin Dis Ticaret Dengesi Agustos 51,1 mlyr USD 56,6 mlyr USD
9 Eylul ECB Toplantisi Agustos - -
Cin Tuketici Fiyat Enflasyonu, yillik Agustos %1,0 %1,0
10 Eylal TR issizlik Orani Temmuz - %10,6
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Agustos %0,6 %1,0

(G) Gergeklesme
6 Eylil 2021 3
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iktisadi Arastirmalar Bolumii

izlem Erdem Asli Sat Sezgin
BolUm Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Girler irem Turan Tas
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr irem.turan@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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