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29.Eki 5.Kas Degisim 29.Eki 5.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 1522%* 1.584 %4,0 A EUR/USD 1,1561 1,1566 % 0,0
2 Yilhik Goésterge Tahvil Faizi % 18,37** % 17,73 -64bp ¥ USD/TL 9,6030 9,6741 %0,7 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 448 399 -49bp V¥V EUR/TL 11,1060 11,2067 % 0,9 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.265 1.264 -%0,1 ¥V Altin (USD/ons) 1.783 1.817 % 1,9 A
ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi % 1,56 % 1,45 -11bp ¥V  Petrol (USD/varil) 84,4 82,7 %19V

bp: baz puan

(*) 28 Ekim verisi, (**) 27 Ekim verisi

Gectigimiz hafta, COP26 iklim Degisikligi Konferansi piyasalarda yakindan izlendi. ABD'de tarim disi istihdam artisi
beklentilerin tzerinde gerceklesirken, Fed, gectiGimiz hafta yapilan toplantisinda varlik almlarinin azaltiimasina Kasim
ayinda baslanacagmi agikladi. Euro Alani’nda beklentilerin altinda gerceklesen Ekim ayr PMI verileri ekonomik aktivitenin
ivme kaybettigine isaret etti. Yurt icinde yilhk TUFE enflasyonu Ekim'de %19,89 ile Ocak 2019°dan bu yana en yiiksek
dlizeyine ¢ikti. Ayni dénemde dis ticaret agidr ise gegici verilere gére %39 azalisla 1,5 milyar USD diizeyine geriledi. Bu hafta
kiresel piyasalarda ABD ve Cin’de aciklanacak olan Ekim ayi enflasyon verileri izlenecek. Yurt icinde ise Eylil ayr sanayi

tretim endeksiile isglicti piyasasi verileri takip edilecek.

Gegen hafta COP26 iklim Degisikligi Konferansi gerceklestirildi

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda COP26 iklim Degisikligi Konferansi
kapsaminda gerceklestirilen Dinya Liderleri Zirvesi takip edildi. Zirve’ye katilan
120’nin Gzerinde Ulke 2030 yilina kadar orman alanlarinin yok olmasinin ve
arazilerin tahribata ugramasinin 6niine gecme taahhtdinde bulundu. ABD ve
AB o6nculigiunde 100°Un UGzerinde Ulke kiresel 1sinmaya yol agan metan gazi
emisyonlarini 2030 yilinda 2020’ye kiyasla %30 azaltmak icin anlasmaya vardi.
Ayrica 40'tan fazla tUlkenin kdmur kullanimini asamali olarak durdurmayi kabul
ettigi duyuruldu.

ABD ekonomisi glgli gériinimuni korudu.

ABD’de tarim disi istihdam Ekim ayinda 531 bin kisilk artisla 450 bin olan
piyasa beklentilerinin Gzerinde ylkseldi. Bu ddénemde issizlik orani da %4,6’ya
gerileyerek tahminlerin altinda gerceklesti. Ekim’de daha énce 59,2 olarak
aciklanan Markit imalat PMI verisi 58,4’e revize edilerek Aralik 2020’den bu
yana en distk diizeyine indi. Ote yandan, ISM hizmetler endeksi Ekim’de 66,7
ile tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasti. Ekim ay1 Markit hizmetler PMI
da nihai verilere gore 58,7'ye yukari yonli revize edildi. Aciklanan veriler,
imalat sanayiinde gozlenen kismi yavaslama sinyallerine karsilik, Ulkede
ekonomik faaliyetin genel olarak glcli gdriniminl koruduguna isaret etti.

Fed Kasim ay! itibaryla varlik alimlarini azaltacagini agikladi.

Fed 3 Kasim tarihinde sona eren toplantisinda politika faizinde degisiklik
yapmazken, varlik alim miktarinin azaltilacagini agikladi. Her ay 120 milyar USD
blyukluginde varlik alimi gerceklestiren Fed, s6z konusu tutarin Kasim ve
Aralk’ta aylik bazda 15 milyar USD azaltilmasina karar verdi. Fed, ekonomik
aktivitenin seyri dikkate alinarak ilerleyen aylarda da benzer bir kesintinin
yapilabilecegini belirtti. Fed Baskani Powell toplanti sonrasi yaptig
konusmada, Uretimdeki yetersizlikler ve tedarik zincirindeki aksakliklar gibi arz
kaynakli sorunlarin iyilesmesinin zaman alacagini belirtti. S6z konusu
gelismelerin enflasyonun yukselisinde etkili oldugunu dile getiren Powell, para
politikasi araclarinin bu sorunlari ¢dzme konusunda yeterli olamayacagina
dikkat ¢cekti. Para politikasinin ekonomiye glicli destek sagladigini ifade eden
Powell, 2021 yilinda gl¢li bir ekonomik blytume beklediklerinin altini gizdi.

ABD'de isgiicti Verileri
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Euro Alani’'nda PMI Ekim’de beklentilerin altinda gerceklesti.

Euro Alan’'nda imalat PMI Ekim ayinda 58,3 ile beklentilerin altinda
aciklanarak imalat sanayii aktivitesindeki blylmenin bir miktar ivme
kaybettigine isaret etti. Bolgede Ekim ayina iliskin hizmetler PMI da bir 6nceki
aya gore 1,8 puan gerileyerek 54,6 diizeyine indi. Bdylece son 6 ayin en distk
seviyesinde gerceklesen hizmetler PMI verisi, imalatin yani sira hizmetler
sektorliinde de aktivitenin yavaslama sinyalleri verdigini gdsterdi. Alt endeksler
incelendiginde ise tedarik zincirindeki bozulmalarin etkisiyle girdi fiyatlarinin
son 20 yilin en yiksek seviyesine yUkseldigi dikkat ¢ekti. Eurostat verilerine
gbre, Euro Alani’'nda Uretici fiyatlar Eylil’de aylik bazda %2,7 ile olduk¢a hizi
artarken, yillik enflasyon %16’ya ulasti.

TUFE'dekiyillik artig EkKim’de %19,89’a yiikseldi.

TUIK verilerine goére, yurt icinde tiketici fiyatlan Ekim’de aylk bazda %2,39
oraninda artarak Ekim 2018’den bu yana en yiuksek dizeyinde gerceklesti.
Yillik TUFE enflasyonu da Ekim ayinda %19,89 ile Ocak 2019’dan bu yana en
yUksek dizeyine ylkseldi. Bu donemde fiyatlarin aylik bazda %7.,6 ile en hiz
arttigl giyim ve ayakkabi grubu, TUFE enflasyonunu 40 baz puan yukar
cekerek gida grubunun ardindan tiketici enflasyonuna aylik bazda en yiksek
katkiyr yapt. Ayni dénemde Yi-UFE de aylk bazda %5,24 oraninda artarak
Eylil 2018°den bu yana en hizli artisini kaydetti. Yi-UFE’deki yilik artis da
%46,31 ile 2003 bazl serinin en yiksek dizeyinde gergeklesti (Enflasyon

raporu muz@.
Ekim’de dis ticaret agig %39 azald!.

Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan gecici dis ticaret verilerine gore, Ekim’de
ihracat hacmi yillik bazda %20,2 artarak 20,8 milyar USD olurken, ithalat
hacmi %13 artisla 22,3 milyar USD’ye vyikseldi. Boylece dis ticaret agigl
Ekim’'de %39 azalisla 1,5 milyar USD dizeyine geriledi. Ocak-Ekim donemi
itibariyla dis ticaret aci1g1 bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %16 azalisla 33,8
milyar USD dizeyinde gerceklesti.

Otomotiv sektériinde daralma devam ediyor.

Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) tarafindan yayimlanan verilere gore,
Ekim ayinda adet bazinda otomotiv pazari bir dnceki yilin ayni ayina gore
%40,1 daraldi. Bu gelismede, kiiresel boyutta devam eden yari iletken madde
krizinin etkisiyle azalan Uretim ile piyasadaki arz-talep dengesizligi ve kur
etkisine bagl olarak arag fiyatlarinda kaydedilen hizl yikselis etkili oldu. Yurt
ici satislardaki yillik blyime, pazardaki daralmanin etkisiyle Ocak-Ekim
doneminde %4,5’e geriledi.

Finansal piyasalar...

Fed toplantisinin takip edildigi gectigimiz haftada kiiresel piyasalar karisik bir
gorinim sergiledi. Fed’in varlik alimlarinin  azaltilacagini agiklamasinin
ardindan yukselen kiresel borsa endeksleri, haftayli genel olarak yukseligle
tamamladi. OPEC+ grubunun Persembe glinkl toplantisinda Gretim artisinda
revizyon yapabilecegi yonundeki beklentiler petrol fiyatlar lzerinde asagl
yonlu baski olustursa da, s6z konusu Ulkeler Gretim planinda degisiklige
gitmedi. Altin fiyatlar ise Fed’in faiz artinmlarinda aceleci olmayacagi
yonundeki dngoriilerden destek bularak haftayi primli tamamladi.

BIST-100 endeksi haftay %4 yikselisle 1.584 puandan kapatti. TL'nin dolar ve
euro karsisindaki deger kaybi devam ederken, Tarkiye'nin 5 yillik CDS primi 49
baz puan geriledi.

Bu hafta klresel piyasalarda ABD ve Cin’de aciklanacak Ekim ayi enflasyon
verileri izlenecek. Yurt icinde ise Eylil ayi sanayi Uretim endeksi ile isglicl
piyasasi verileri takip edilecek.

Euro Alani PMI Verileri
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

8 Kasim Euro Alani Sentix Glven Endeksi Kasim - 16,9
9 Kasim ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Ekim %0,6 %0,5
10 Kasim TR issizlik Orani Eylil - %12,1
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Ekim %0,6 %0,4

Cin TUFE Enflasyonu, yillik Ekim %1,4 %0,7

Cin UFE Enflasyonu, yillik Ekim %12,0 %10,7

11 Kasim TR Cari Denge Eylul 1,7 milyar USD 528 milyon USD
12 Kasim TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Eylul %10,0 %13,8
TCMB Beklenti Anketi Kasim - -

ABD Michigan Tuketici GUven Endeksi, 6ncl Kasim 72,5 71,7

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Eylil %4,5 %5,1
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iktisadi Arastirmalar BIimii

izlem Erdem Asli Sat Sezgin
Bolim Mudurid ve Basekonomist Midur Yardimeisi
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Gurler irem Turan Tas
Birim Muddrd Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr irem.turan@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan guvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danisma nlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, higbir sekilde Tirkiye Is Bankasi A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gérils ve degerle ndirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangibir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangibir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullanilmasi nede niyle dog rudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye Is Bankasi A.S. hichir se kilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yaziliiznialinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangib ir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakldir.
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