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5.Kas 12.Kas Degisim 5.Kas 12.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 1.584 1.639 %3,5 A EUR/USD 1,1566 1,1450 %10 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 17,73 % 17,68 Sbp ¥V USD/TL 9,6741 9,9751 % 3,1 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 399 406 6bp A EUR/TL 11,2067 11,4190 % 1,9 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.264 1.285 % 1,7 A Altin (USD/ons) 1.817 1.864 % 2,6 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 1,45 % 1,57 12 bp A Petrol (USD/varil) 82,7 82,2 %07V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta, ABD’de aciklanan enflasyon verileri yakindan takip edildi. Ulkede aylik TUFE enflasyonu Ekim’de %0,9 ile
beklentilerden hizli artarken, UFE’deki aylik artis da %0,6°ya yiikseldi. Euro Alani’nda sanayi iretimi Eylil'de zayif bir
goriinim sunarken, Sentix Glven Endeksi ise Kasim ayina iliskin olumlu bir tablo ¢izdi. Yurt iginde cari denge Eylil’de 1,7
milyar USD fazla verdi. Ayni dénemde issizlik orani %11,5 dizeyine geriledi. TCMB yabanci para mevduat/katilim fonuna
uygulanan zorunlu karsilik oranlarini tiim vade dilimlerinde 200 baz puan artirdi. Kasim ayr Piyasa Katilimcilari Anketi’ne
gobre yilsonu tiiketici enflasyonu beklentisi %19,31’e yiikselirken, yil sonu USD/TL beklentisi 9,98 oldu. TCMB’nin 18 Kasim’da
gerceklestirecedi para politikasi kurulu toplantisi, bu haftanin éne ¢ikan gtindem maddesini olusturuyor.

ABD’de Ekim ayi enflasyonu beklentilerin tizerinde agiklandi.

ABD’de TUFE Ekim ayinda benzin ve gida fiyatlarindaki hizli yiikselisin etkisiyle
yilhk bazda %6,2 artarak son 31 yilin en yiksek seviyesine yukseldi. Bu
dénemde tlketici fiyatlarindaki aylk artis da %0,9 ile %0,6 olan piyasa
beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Agustos-Eylil déneminde bir miktar ivme
kaybeden aylik UFE enflasyonu da Ekim’de %0,6'ya yikseldi. Bu dénemde,
islenmemis gida ve enerji fiyatlari hari¢c cekirdek enflasyonunun da ivme
kazandigl dikkat c¢ekti. Kasim ayinda 66,8 degeri ile beklentilerin altinda
gerceklesen Michigan tlketici gliven endeksi ise harcama egilimine iliskin
olumsuz sinyaller verdi.

Euro Alani’'nda ekonomik gliven Kasim’da yukseldi.

Eylil ayinda Euro Alan’nda sanayi Uretimindeki vyillik artis %5,2 ile
beklentilerin lzerinde gergeklesti. Bolgede yatirimci glivenini gosteren Sentix
GlUven Endeksi Kasim’da dusUs beklentilerine karsihk yikseldi. Temmuz
ayindan bu yana aylik bazda ilk kez artis kaydeden endeks, bolgedeki arz
kisitlarina ve ylkselen fiyatlara ragmen yatirimci gliveninin iyilestigine isaret
etti. Almanya’da, Haziran’dan bu yana asagl yonlU bir seyir izleyen ZEW
ekonomik gliven endeksi de Kasim’da yukseldi.

Yurt iginde sanayi tretimindeki yillik artis Eylul’de beklentilerin altinda kaldi.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis verilere gore sanayi Uretimi,
Eylil'de aylik bazda %1,5 ile tahminlerden hizli geriledi. Boylece, sanayi
Uretimindeki yillk artis %8,9 ile beklentilerin altinda kaldi. Bu dénemde,
madencilik ve tasocakeiligl sektérinin Uretimi bir 6nceki aya gbre %2,2
artarken, imalat sanayi ile elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve
dagitimi sektorlerinin Gretimi sirasiyla %1,6 ve %3,2 oraninda azaldi. 2021’in
Uclncl ceyreginde bir dnceki yilin ayni donemine gore %10,8 oraninda artan
sanayi Uretimi, ekonomik aktivitedeki glicll seyrin devam ettigine isaret etti.

issizlik orani Eyliil'de %11,5’e geriledi.

Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani, Eylil’de bir dnceki aya gére 0,3
puan azalarak %11,5’e geriledi. Bu donemde mevsim etkilerinden arindiriimig
isglicline katilma orani 0,5 puan artarak %51,7 dizeyinde gerceklesirken,
istihdam orani 0,6 puanlik artisla %45,8 oldu. Ote yandan, Eylil'de zamana
bagl eksik istihdam, potansiyel isglicl ve issizlerden olusan atil isglicl orani
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ayllk bazda 0,2 puan artarak %21,9 dizeyinde gergeklesti. istihdam
edilenlerin sayisi Eylul'de bir 6nceki aya gore, sanayide 218 bin, hizmetlerde
175 bin, tarimda 21 bin ve insaat sektorinde 13 bin kisi artti.

Cari denge Eylul'de 1,7 milyar USD fazla verdi.

Gegtigimiz yil Eylul ayinda 2,3 milyar USD acik veren cari islemler hesabi, bu
yilin ayni ayinda 1,7 milyar USD fazla verdi. Bu gelismede, ihracattaki olumlu
performansa bagh olarak dis ticaret agiginda kaydedilen daralmanin yani sira
tasimacilik ve turizm gelirlerindeki yikselis paralelinde net hizmet gelirlerinde
yillik bazda kaydedilen 1,9 milyar USD’lik artis etkili oldu. Cari agik, Ocak-Eyldl
doéneminde yillik bazda %58,5 oraninda daralarak 11,7 milyar USD dizeyine
gerilerken 12 aylik kiimulatif cari agik da 18,4 milyar USD ile bir yildan uzun
stirenin en disik seviyesine geriledi (Odemeler Dengesi raporumuz).

Merkezi yonetim butgesi Ekim’de 17,4 milyar TL agik verdi.

Ekim ayinda butce gelirleri yillik bazda %22,9 oraninda artarken, bitge
harcamalari %34,6 oraninda genisledi. Boylece, gectigimiz yil Ekim ayinda 4,9
milyar TL olan merkezi yonetim bitce acigl bu yilin ayni déneminde 17,4
milyar TL dizeyinde gerceklesti. Ocak-Ekim doneminde butce acigr yillik
bazda %46 oraninda daralarak 78,5 milyar TL oldu.

TCMB zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige gitti.

TCMB, yabanci para mevduat/katilim fonuna uygulanan zorunlu karsilik
oranlarini tim vade dilimlerinde 200 baz puan artirdi. TCMB ayrica, TL
zorunlu karsiliklarin standart altin cinsinden tesis edilmesinde kullanilan Ust
limiti %15'ten %10'a duslrirken, séz konusu uygulamanin kademeli olarak
azaltilarak sonlandirilacagini duyurdu.

Yurt icinde yilsonu enflasyon beklentisi ytikseldi.

TCMB tarafindan yayimlanan Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore,
yilsonu tiketici enflasyonu beklentisi %19,31’e yikselirken yilsonu dolar kuru
beklentisi de 9,98 dizeyinde gercgeklesti. Ankete gore, 2021 vyilinda
blylmenin %9,2 diizeyinde gerceklesmesi bekleniyor.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD’de beklentilerin lzerinde agiklanan enflasyon verisi
piyasalarda dalgalanma yaratti. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 12 baz
puan ylkselirken, dolarin énemli para birimleri karsisindaki degerini gdsteren
DXY endeksi hizli bir ylkselis kaydederek son 16 ayin en yiksek degerine
ulastl. Enflasyon verilerinin ardindan aciklamalarda bulunan Fed Baskan
Yardimcisi Clarida ile St. Louis Fed Baskani Bullard’in 2022 yilinda politika
faizinde artis beklediklerini ifade etmeleri, dolardaki deger kazancini
destekledi. Altin fiyatlari da gecen hafta %2,6 oraninda yikseldi.

BIST-100 endeksi haftayr %3,5 ylkselisle 1.639 puandan kapatti. Cuma ginu
10 duzeyini test eden USD/TL haftanin son glnini 9,98 seviyesinde
tamamladi.  Tdrkiye’'nin 5 yillik CDS primi de 6 baz puan artarak 406
seviyesine yikseldi.

Bu hafta kiresel piyasalarda ABD’de Ekim ayl sanayi Uretimi ile Euro
Alan’nda 3. ceyrek GSYH biyimesi ve Ekim ayr TUFE enflasyonu verisi
izlenecek. Yurt icinde ise TCMB’nin Para Politikasi Kurulu toplantisi yakindan
takip edilecek. Reuters anketine gore piyasa beklentisi TCMB’nin politika
faizini 100 baz puan indirmesi yoninde.
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Veri Glindemi

Doénemi Piyasa Beklentisi Onceki
15 Kasim TR Bitge Dengesi Ekim -17,4 milyar TL (G) -23,6 milyar TL
Konut Satislari, yillik Ekim %14,9 (G) %7,6
ABD NY Fed imalat Endeksi Kasim 21,6 19,8
Cin Sanayi Uretimi, yillik Ekim %3,5 (G) %3,1
16 Kasim ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Ekim %0,7 -%1,3
ABD Perakende Satislar, aylik Ekim %1,1 %0,7
Euro Alani GSYH Blyumesi, 6nc, yillik 2021 C3 %3,7 %3,7
17 Kasim ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Ekim 1,580 milyon 1,555 milyon
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, ayhk Ekim %0,8 %0,5
18 Kasim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi Kasim %15,0 %16,0
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Kasim 24,0 23,8

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar Bolumii

izlem Erdem Asli Sat Sezgin
BolUm Midird ve Basekonomist Mudur Yardimcisi
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Girler irem Turan Tas
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr irem.turan@isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Turkiye Is Bankasi A.S. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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