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18.Sub 25.5ub Degisim 18.Sub 25.Sub  Degisim
BIST-100 Endeksi 2.032 1.952 -%3,9 ¥ EUR/USD 1,1321 1,1267 %05 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 20,74 % 22,87 213 bp A USD/TL 13,6426 13,8196 %1,3 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 532 559 28 bp A EUR/TL 15,4595 15,5805 % 0,8 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.232 1.172 -% 4,9 ¥V Altin (USD/ons) 1.898 1.888 %05 V
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 1,93 % 1,97 4bp A Petrol (USD/varil) 93,5 97,9 % 4,7 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta basindan itibaren Rusya ve Ukrayna arasinda yiikseliste olan gerilim, Persembe giinii Rusya’nin Ukrayna’ya
askeri operasyon baslatmasiyla zirveye ¢ikti. Avrupa Birligi (lkeleri ve ABD Rusya’ya yénelik cesitli yaptirimlar agiklarken,
kiresel piyasalarda olumsuz bir gériiniim hdkim oldu. IIF tarafindan agiklanan verilere gére kiiresel borg¢ stoku 2021 yilinda
303,1 trilyon USD ile tiim zamanlarin en yiiksek diizeyine ¢ikti. ABD ve Euro Alani’nda agiklanan Subat ayi 6ncii PMI verileri
genel olarak olumlu gériinim sundu. Tirkiye ekonomisi 2021 yilinda %11 oraninda bayidi. Gegtigimiz hafta Subat ayina
iliskin agiklanan éncli géstergeler yurt icinde ekonomik aktiviteye dair olumsuz bir tablo c¢izerken, finansal piyasalar
jeopolitik gelismelerin etkisi altinda kaldi. Kiiresel piyasalarda Subat ayi nihai PMI verilerinin 6ne ¢iktigi bu hafta, yurt icinde

enflasyon verileri yakindan takip edilecek.

Gegtigimiz hafta Rusya-Ukrayna gelismeleri yakindan takip edildi.

Gegtigimiz hafta Rusya Devlet Baskani Putin, Ukrayna'nin dogusundaki Rusya yanlisi
ayrilikgilarin s6zde yonetimlerinin taninmasina iliskin kararnameyi imzaladiktan
sonra Ukrayna’ya askeri operasyon baslatti. isgalin ardindan Avrupa Birligi ve ABD,
Rusya’ya yonelik sert yaptirimlar gerceklestireceklerini duyurdu. Avrupa Birligi Gyesi
Ulkeler, Rusya'ya karsl finans, enerji, ulasim, ihracat ve vize politikasi gibi cesitli
alanlarda uygulanacak vyaptirimlar belirledi. ABD Hazine Bakanlgi, Rusya'yi
uluslararasi finans ve ticaretten izole etmek icin aralarinda blyuk bankalarin da
bulundugu 13 Rus isletmesi ve kurulusuna yeni bor¢ ve 6z sermaye kisitlamalari
getirildigini acikladi. S6z konusu yaptirimlar ile Rusya'nin bankacilik varliklarinin
yaklasik %80'inin hedef alindigi belirtilirken, ABD Ticaret Bakanligi tarafindan yapilan
aclklamaya goére Rusya'nin savunma, havacilik ve denizcilik sektérlerinde kullandigi
yiksek teknolojili Grlnlere yonelik ihracat kisitlamalari getirildigi duyuruldu. Cuma
glinii ise ABD, Avrupa Komisyonu, Fransa, Almanya, italya ve Kanada tarafindan
yapilan ortak agiklama ile belirli Rus bankalarinin SWIFT sisteminden cikarilmasi
konusunda anlasmaya varildigi aciklandi. Ayrica, Rusya Merkez Bankasi'nin soz
konusu yaptirimlarin  etkisini ortadan kaldirmak igin
biriktirmesinin 6énlemesi amaciyla kisitlayici dnlemler alinacag belirtildi. Japonya ve
GUney Kore de Rusya'ya yonelik SWIFT yaptirimina dahil olacagini agikladi.

uluslararasi  rezerv

Kiresel borg stoku 2021’de 303,1 trilyon USD oldu.

Uluslararasi Finans Enstitlsu (IIF) tarafindan yayimlanan rapora gore, kiresel borg
stoku 2021 yilsonu itibariyla bir onceki yila gére 10,5 trilyon USD artarak tim
zamanlarin en yuksek dizeyi olan 303 trilyon USD’yi asti. Bu gelismede basta Cin
olmak Uzere gelismekte olan dlkelerin borg stokunun 8,4 trilyon USD artisla 95,7
trilyon USD’ye yukselmesi etkili oldu. Kurulus kiresel 6lcekte borg/GSYH oraninin
2020 yilindaki %360 seviyesinden 2021'de %351 dizeyine geriledigini tahmin
ediyor.

ABD PMI verileri Subat ayinda ylikselise gegti.

ABD’de 2021 yilinin son geyregine iliskin yillik GSYH biylimesi 0,1 puan yukari yonlu
revize edilerek %7,0 oldu. Ulkede cekirdek PCE fiyat endeksi Ocak’ta bir énceki aya
gore %0,5 artarken, endeksteki yillik artis %5,2 ile Nisan 1983’ten bu yana en yiksek
seviyesine ylkseldi. Aralik'ta dusts kaydeden kisisel tiketim harcamalari Ocak’ta
aylik bazda %2,1 artis kaydetti. Bu donemde Ulkede dayanikli mal siparisleri de aylik
bazda %1,6 artti. ABD’de aciklanan onct PMI verileri Subat’ta iktisadi faaliyetin
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seyrine iliskin olumlu sinyaller verdi. Ulkede imalat PMI 57,5 piyasa beklentilerinin
Uzerinde gerceklesirken, bir dnceki aya gore de yukselis kaydetti. Bu dénemde
hizmetler PMI verisi de 56,7 ile 53 olan piyasa beklentisinin Gzerine cikti. Ote
yandan, Subat ayinda tiketici giiven endeksinin 0,6 puan azalarak 110,5 ile son 5
ayin en disuk seviyesine geriledigi goruldu.

Euro Alani’nda hizmetler PMI Subat’ta beklentilerin oldukga tzerine gikti.

Euro Alani'nda agiklanan onci verilere gore, imalat PMI Subat ayinda bir 6nceki aya
gore gerileyerek 58,4 ile beklentilerin bir miktar altinda kaldi. Ote yandan, ayni
doénemde hizmetler PMI salgina iliskin kisitlamalarin blytk oranda gevsetilmesinin
destegiyle bir 6nceki aya gore artarak 55,8 ile beklentilerin olduk¢a Gzerinde
gerceklesti. Euro Alani’nda art arda 3 ay boyunca gerileyen ekonomik glven
endeksinin de Subat ayinda yikselise gecerek 114 dizeyine ulastigi goraldi.

Tirkiye ekonomisi 2021 yilinda %11 buyidd.

Turkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021 yilinin son ¢eyreginde
piyasa beklentisi paralelinde yillik bazda %9,1 oraninda buUyldd. Boylece, 2021
yilinda Turkiye ekonomisi yillik bazda %11 oraninda biyime kaydetti. Bu dénemde
%21,1 blUylyen hizmetler sektord ile %16,6 genisleyen sanayi sektori GSYH
blyimesine yiksek katki sagladi. 2021 yilinda tarim ve insaat sektorleri ise sirasiyla
%2,2 ve %0,9 oranlarinda daraldi. Harcamalar yonetime gore tiketim harcamalari
%9,3, net ihracat %4,9 katkilari ile yiksek GSYH blylime performansinda belirleyici
oldu (Ekonomik Buylme raporumuz).

Yurt icinde 6ncli gostergelerde Subat’ta olumsuz gérinim hakim oldu.

Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim giiven endeksi Subat’ta aylik bazda 2 puan
azalarak 109,9 seviyesine geriledi. Endeksin alt kalemlerinden sabit sermaye yatirim
harcamasi haricindeki bitin alt kalemlerin endeksi asagi yonlu etkiledigi gorildu.
Ayni donemde mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani bir énceki aya
gore 0,8 puan azalarak %77,2 duzeyine geriledi. Ayrica, Ocak ayinda 100,8 olan
ekonomik glven endeksi Subat’ta 98,2 seviyesine gerileyerek esik degerin altinda
gerceklesti. Ekonomik glven endeksini olusturan tim endekslerde dusls
gozlenirken perakende ticaret, insaat ve hizmet glven endekslerinin ayhk bazda
sirastyla %3,8, %3,3 ve %1,2 oranlarinda disus kaydetmesi dikkat gekti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta jeopolitik gelismelerin etkisiyle hisse senedi piyasalarinda genel
olarak olumsuz gorinim izlenirken, emtia fiyatlarinda artislar kaydedildi. Hafta
icinde hizli yukselerek 105,8 USD ile son 8 yilin en yiksek dizeyini test eden Brent
petroliin varil fiyatl haftayr 97,9 USD dizeyinde tamamladi. Yatirimcilarin gtvenli
yatirim araglarina yonelmesiyle altinin ons fiyati hafta icinde dalgal bir seyir izlese
de haftayl %0,5 disusle kapatti. Gegen hafta Rus Rublesi USD karsisinda %7,5 deger
kaybederken, Rusya’nin 5 yillik CDS risk primi 140 baz puan artisla 405 baz puan
dlzeyine ciktl.

Gegen hafta BIST-100 endeksinde de olumsuz seyir takip edildi. Rusya’nin
Ukrayna’yi isgalinin ardindan Persembe glnd ilk islemlerde hizli disUs kaydedilen
piyasada devre kesiciler uygulandi. Ayni giin USD/TL, gin iginde 14,6 seviyesine
kadar yikseldi. BIST-100 endeksindeki haftalik distis %3,9 dizeyinde
gerceklesirken, USD/TL'deki haftalik artis %1,3 oldu.

Bu hafta kilresel piyasalarin veri glindeminde Subat ayi nihai PMI verileri ile ABD'de
tarim disi istihdam verisi 6ne cikiyor. Yurt icinde Subat ayina iliskin imalat PMI ve
enflasyon verileri yakindan takip edilecek.
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Veri Gindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
28 Subat TR GSYH Blyume 2021 C4 %9,1 (G) %7,4
TR Dis Ticaret Dengesi Ocak -10,3 milyar USD (G) -6,8 milyar USD
1 Mart TR imalat Sanayi PMI Subat - 50,5
ABD ISM imalat Sanayi PMI Subat 58,0 57,6
ABD imalat Sanayi PMI, nihai Subat - 57,5
Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai Subat 58,4 58,4
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai Subat 49,3 49,1
2 Mart ABD ADP Ozel Sektér istihdami Subat 350 bin -301 bin
Euro Alani TUFE Enflasyonu, énci, yillik Subat %5,3 %5,1
3 Mart TR TUFE Enflasyonu, yillik Subat %52,95 %48,69
TR YiI-UFE Enflasyonu, yillik Subat - %93,53
ABD ISM Hizmetler PMI Subat 61,0 59,9
ABD Hizmetler PMI, nihai Subat - 56,7
ABD Fabrika Siparisleri, ayhk Ocak %0,5 -%0,4
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Subat 55,8 55,8
Euro Alani issizlik Orani Ocak %7,0 %7,0
Cin Caixin Hizmetler PMI, nihai Subat - 51,4
4 Mart TR TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Subat - 52,9
ABD Tarim Disi istihdami Subat 450 bin 467 bin
ABD ssizlik Orani Subat %3,9 %4,0
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Ocak %1,5 -%3,0
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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