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25.Sub 4 .Mar Degisim 25.Sub 4.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 1.952 1.991 %20 A EUR/USD 1,1267 11,0926 %30 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 22,87 % 23,40 53bp A USD/TL 13,8196 14,1845 % 2,6 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 559 659 100bp A EUR/TL 15,5805 15,4987 %05 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.172 1.145 -% 2,3 ¥V Altin (USD/ons) 1.888 1.968 % 4,3 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 1,97 % 1,74 -23bp ¥V  Petrol (USD/varil) 97,9 118,1 % 20,6 A

bp: baz puan

Rusya ve Ukrayna arasinda miizakerelerin basladigi gecen hafta Rusya’ya yénelik yeni kiiresel yaptirimlar giindeme gelmeye devam
etti. Artan jeopolitik risklerin Fed’in izleyecedi para politikasi tzerindeki etkileri yakindan takip edilirken, ABD’de tarim disi istihdamin
Subat’ta 678 bin kisi ile hizli yiikselmesi dikkat ¢ekti. Oncii géstergelere gére Euro Alani’nda yillik TUFE artisi Subat’ta %5,8, yillik UFE
artisi da %30,6 diizeyine cikarak rekor tazeledi. Yurt icinde de TUFE enflasyonu %54,44 ile 2003 bazli serinin en yiiksek diizeyine
ulasirken, imalat PMI Subat’ta 50,4 dederini alarak sektérde ivme kaybinin devam ettigine isaret etti. Gegici verilere gére dis ticaret
acidi Subat’ta %142 oraninda genisleyerek 8,1 milyar USD diizeyinde gergeklesti. Jeopolitik riskler nedeniyle artmaya devam eden
emtia fiyatlari dis agik tizerinde yukari yonlii baski yaratmaya devam ediyor. Bu hafta kiiresel piyasalarin veri giindeminde ABD’de
aciklanacak Subat ay1 TUFE enflasyonu verisi ile ECB toplantisi éne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Ocak ayina iliskin isgiicii ile cari denge verileri
aciklanacak. Ayrica, Rusya ve Ukrayna arasindaki gelismeler ve emtia fiyatlarinin seyri yakindan izlenecek.

Rusya’ya yonelik yeni yaptinmlar giindemde... ABD'de isgiici Veriler
Gegtigimiz hafta basinda gorisme karari alan Rus ve Ukraynal yetkililer 1.200 .

.. L .. . . L . . . . Tarim Disi Istihdam Artisi (bin kisi)
miizakerelerin ikinci turunda sivillerin tahliyesi igin ortak insani koridor olusturulmasi —a—Issizlik Orani (sag eksen)
konusunda anlagmaya varildigini bildirdi. Rusya’ya yonelik yaptirimlarin kapsami
artmaya devam ederken birgok uluslararasi firma ve kurulus Rusya’daki faaliyetlerini
durdurdugunu acikladi. Fitch ve Moody’s Ulkenin kredi notunu “¢op” statlistine | | ‘ ‘
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disUrdi. Diger taraftan, Rusya Merkez Bankasi politika faiz oranini %9,5'ten %20’ye 4 3

yUkseltti. Ayrica, ihracatgl sirketlere doviz gelirlerinin %80'inin merkez bankasina

satilmasi zorunlulugu getirildi. Alinan 6nlemler kapsaminda Rus araci kurumlarinin 0 0
yabancilarin sahip olduklari menkul kiymetleri satmalari da gegcici olarak yasaklandi. Bi20 b2l HazZd  EWZL - qub22
Rusya bandirali tim gemilerin AB limanlarina girisinin yasaklanmasi glindeme

gelirken; AB ve ABD, Rusya’nin IMFdeki 6zel ¢ekme haklarini (SDR) kisitlamayi

hedefliyor. ABD Disisleri Bakani Antony Blinken hafta sonu yaptigl aciklamada,

Avrupa Ulkeleri ile birlikte Rusya’dan petrol ithalatini durdurmayir degerlendirdiklerini ABD ve Euro Alani PMI Verileri

ifade etti. Aciklamanin ardindan petrol fiyatlarindaki ykselisin hiz kazandig goralda. 70

ABD’de tarim digi istihdam artigi Subat’ta hiz kazand.. * m
ABD’de nihai imalat PMI verileri Subat ayinda bir 6nceki aya gore yukselis 03 r

kaydederek glcli gorinimind pekistirdi. Markit tarafindan agiklanan verilere gore 0 eD Imalat P

ABD’de Subat ayi imalat PMI verisi asagi yonlu revize edilerek 57,3 degerini almakla 30 —— ABD Hizmetler PMI
birlikte Ocak ayindaki seviyesinin tizerinde gerceklesti. Endeksteki yikseliste Gretim 20 Euro A malat ML
ve yeni siparislerdeki keskin artis etkili oldu. Ulkede ISM imalat PMI da Subat ayinda 10

58,6 degerini alarak piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesti. ABD’de tarim disi Sub.20 Haz20 EK.20 Sub21 Haz2l EK.21 Sub.22
istihdam artisi Subat’ta 678 bin kisi ile son 7 ayin en yiUksek diizeyinde gerceklesti. Bu

dénemde Ulkede issizlik orani bir 6nceki aya gore gerileme kaydederek %3,8 ile son 2

yihin en dislk seviyesinde gerceklesti. Euro Alani TUFE Enflasyonu

Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Subat’ta %5,8 oldu. 6,0 (i, %)

Euro Alani imalat PMI 58,2'ye asagl yonlu revize edilmekle birlikte ylksek seyrini jz

koruyarak sektordeki bUyUr.T.]enin surdigune isaret etti. Bolgede Ocak ayinda %5,1 3’0

dizeyinde bulunan yillik TUFE enflasyonu 6nci verilere gore Subat ayinda %5,8 2’0

dizeyine ulasarak piyasa beklentilerinin Uzerinde gergeklesirken, vyillik Uretici 1’0

enflasyonu %30,6 seviyesine yukselerek rekor tazeledi. Bu gelismede, bdlgede eneriji o/o

fiyatlarinin hizli yikselmesi etkili oldu. Devam eden Ukrayna-Rusya savasinin, kiresel _1'0

tedarik zincirinde daha fazla aksakliga sebep olarak Uretimi baskilayabilecegi To016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

distnalurken enerji fiyatlari basta olmak Uzere maliyetlerdeki artisa ivme

Kaynak: Datastream
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kazandirarak Bolgede enflasyondaki yukselisi hizlandirabilecegi tahmin ediliyor.
Yurt iginde enflasyon gostergelerindeki bozulma devam etti.

TUIK verilerine gére Subat’ta aylik TUFE %4,81 ile son 25 yilin en yiiksek Subat ay!
seviyesinde gerceklesti. Béylece, yillik TUFE artmaya devam ederek %54,44 ile 2003
bazli serinin en yiksek diizeyine ulastl. Gida ve alkolslz icecekler grubu, Subat ayinda
aylik bazda %8,41 ile fiyatlarin en hizl yikseldigi ana harcama grubu olurken, aylik
enflasyonu 213 baz puan yukari gekti. Subat ayinda aylik bazda %7,22 artan Yi-
UFE’deki yillik artis %105,01 diizeyine ¢ikarak Mart 1995’ten bu yana ilk kez 3 haneli
seviyede gerceklesti. Kiresel fiyat artislari paralelinde eneriji fiyatlarinda yapilan artis
ile son donemde doviz kurlarinda gozlenen yukselis egilimi dnimuzdeki dénemde
enflasyon Uzerindeki risklerin arttigina isaret ediyor (Enflasyon Gelismeleri

raporumuz).
Yurt icinde imalat PMI Subat’ta 50,4 oldu.

Yurt icinde imalat PMI Subat ayinda 50,4 dizeyinde gercekleserek esik degerin
Uzerinde kalsa da imalat sektdriinde yasanan zorluklarin slrdiglne isaret etti.
Endeksin alt kalemlerine gore, piyasalardaki belirsizlik ve keskin fiyat artislari
nedeniyle yeni siparislerdeki yavaslama Ust Uste bes ay yavaslama kaydederken
dogalgaz ve elektrik kesintileri Gretimi olumsuz etkiledi. Bu donemde Uretimde ivme
kaybinin yasanmaya devam ettigi ve yavaslamanin Ocak ayina gbre daha belirgin
oldugu gorildi. Ote yandan yeni ihracat siparislerinin artmasi bu dénemde anketin
olumlu gelismeleri arasinda yer aldi.

Dis ticaret agigi Subat’ta 8,1 milyar USD...

Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan gegici dis ticaret verilerine gore, Subat ayinda
ihracat hacmi yillik bazda %25,4 artarak 20 milyar USD’ye, ithalat hacmi de %45,6
artarak 28,1 milyar USD’ye ulasti. Kiresel enerji fiyatlarindaki yikselisin de etkisiyle
dis ticaret acigl bu dénemde %142 oraninda genisleyerek 8,1 milyar USD diizeyinde
gerceklesti. Boylece, Ocak-Subat doneminde dis ticaret acgigl bir dnceki yilin ayni
doénemine gore yaklasik iki kat artarak 18,4 milyar USD’ye ulasti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta Rusya-Ukrayna savasina dair gelismeler kiresel piyasalar Gzerinde
etkili olmaya devam ederken, Fed Baskani Powell yiksek enflasyonla micadele icin
Mart ayi toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmini destekleme egiliminde oldugunu
acikladi. Baskanin bu aciklamasi, Fed’in agresif bir faiz artinmi plani icerisinde
olmadiginin sinyallerini vererek hisse senedi piyasalari Uzerinde rahatlatici etki
yarattl. Ote yandan, enerji fiyatlari basta olmak (zere emtia fiyatlarindaki hizli
ylkselis devam etti. Brent petroliin varil fiyati hafta genelinde %20,6 artarak Cuma
glnlind 118,1 USD dizeyinde tamamladi. Altin fiyatlari ise %4’UGn Gzerinde artis
kaydetti. Bu sabah Brent petrolin varil fiyati 139 USD dizeyine kadar ¢ikarken altinin
ons fiyatl 2.000 USD yakininda seyrediyor.

2021 yili verilerine gbre Turkiye'nin en fazla ihracat gerceklestirdigi 10. Glke olan ve
turizm sektoériinde yabanci ziyaretgi sayisinda en yiksek paya sahip olan Rusya’ya
yonelik klresel yaptirimlarin artmaya devam etmesi ve savasin derinlesmesi ile
Tarkiye'nin 5 yillik CDS risk primi 6nceki haftaya gore 100 baz puan artarak 659 baz
puan ile 2008’den bu yana en yiksek dizeye ulasti. USD/TL de %3’e yakin artis
kaydederek Cuma glnini 14,2 dizeyinde kapattl. Gectigimiz hafta dalgali seyir
izleyen BIST-100 endeksi ise Cuma glini %2 artarak 1.991 puandan kapand.

Bu hafta kiiresel piyasalarin veri giindeminde ABD’de Subat ayi TUFE enflasyonu
verisi ile ECB toplantisi 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise Ocak ayina iliskin isglici piyasasi
verileri ile cari denge ve sanayi Uretim endeksi yakindan takip edilecek.
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Kaynak: TUIK, Datastream
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Veri Glindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

7 Mart TR Hazine Nakit Dengesi Subat - -37,8 milyar USD
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Mart 5,3 16,6

Cin Dis Ticaret Dengesi Subat 99,5 milyar USD 94,5 milyar USD

8 Mart Euro Alani GSYH BlyUmesi, revizyon, yillik 2021 G4 %4,6 %4,6
9 Mart Cin TUFE Enflasyonu, yillik Subat %0,9 %0,9
Cin UFE Enflasyonu, yillik Subat %8,7 %9,1

10 Mart TR issizlik Orani Ocak - %11,2
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylk Subat %0,8 %0,6

ECB Toplantisi Mart %0,00 %0,00

11 Mart TR Cari Denge Ocak - -3,8 milyar USD
TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Ocak - %14,4

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Mart - -

ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi, 6ncl Mart 61,3 62,8
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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