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18.Mar 25.Mar Degisim 18.Mar 25.Mar Degisim
BIST-100 Endeksi 2.144 2.176 % 1,5 A EUR/USD 1,1055 11,0981 -%0,7 V
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 25,29 % 26,48 119bp A USD/TL 14,7899 14,8286 %0,3 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 579 586 8bp A EUR/TL 16,3637 16,2932 %04 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.123 1.125 %0,2 A Altin (USD/ons) 1.921 1.957 %19 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 2,15 % 2,49 33bp A Petrol (USD/varil) 107,9 120,7 % 11,8 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD ve ingiltere Rusya’ya yoénelik yeni yaptinm kararlari acikladi. Fitch 2022 yili kiiresel ekonomik
biyime tahminini %3,5’e indirdi. Mart ayina iliskin PMI verileri ABD’de ekonomik aktivitenin hiz kazandigina isaret
ederken, Euro Alani'nda imalat ve hizmet sektérlerinde biiytimenin ivme kaybetmekle birlikte stirdiigiini gdsterdi. Yurt
icinde gliven endeksleri Mart’ta karisik bir gériiniim sundu. Fed Baskanlarinin para politikasinda daha siki bir durusun
gerekli olabilecegine yénelik ifadeleri hisse senedi piyasalari lzerinde baski kurarken, petrol fiyatlari yiikseldi. Bu hafta
kiiresel piyasalarda Mart ayina iliskin ABD’de tarim disi istihdam verisi ile Euro Alani’nda éncii TUFE verisi, yurt icinde

imalat PMI verisi takip edilecek.

Rusya’ya y&nelik yeni yaptirnmlar agiklanmaya devam ediyor.

Gegctigimiz hafta Rusya Devlet Baskani Putin, ABD, AB Ulkeleri ve Kanada’nin da dahil
oldugu "dost olmayan Ulkelere” dogal gaz satisi 6demelerinde Rus rublesine gegcmeyi
planladiklarini duyurdu. S6z konusu gelismeyi takiben Rusya’ya yonelik yeni yaptirnm
kararlari alindi. ABD Hazine Bakanhgl bircok Rus savunma sirketini ve Duma
parlamentosunu kapsayan yeni yaptirimlari agiklarken, ingiltere Rus petrol ve dogal
gaz ddemelerinin en 6nemli kanallarindan biri olan Gazprombank ile Alfa Bank’in ve
nakliye sirketi Sovcomflot'un varliklarini dondurdu. Cuma giini ABD Baskani Biden ve
Avrupa Komisyonu Baskani von der Leyen tarafindan yapilan ortak agiklamada,
Avrupa'nin Rusya dogal gazina olan bagimhligini azaltmak amaciyla bir ekip kurulacagi
ve bu hedef dogrultusunda 2022 yilinda ABD’nin Avrupa Birligi tlkelerine 15 milyar
metrekip LNG saglamak icin ¢alisma yUritecegi agiklandi.

Fitch kiiresel ekonomik biliylime tahminini agsagi yonli revize etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Mart ayr "Kiresel Ekonomik
Gorinim" raporunda 2022 yili icin kiresel GSYH blyime tahminini Aralik ayinda
ongordigli %4,2'den %3,5’e revize etti. Raporda ylksek enflasyonist ortamin yani sira
Rusya-Ukrayna savasinin kiresel enerji arzina olumsuz etkilerine dikkat ¢eken Fitch,
Tlrkiye ekonomisine iliskin biylime tahminlerini bu yil icin %4,3'ten %2,4’e, 2023 yili
icin ise %3,5'ten %3,2’e indirdi.

ABD’de Mart ay! verileri ekonomik aktivitede ivmelenmeye isaret etti.

ABD’de 6nci verilere gore imalat ve hizmetler PMI, Mart ayinda glgclenen talep
kosullarinin etkisiyle piyasa beklentilerinin tzerinde gerceklesirken bir dnceki aya gore
de artis kaydetti. Ulkede imalat PMI 58,5 degerini alarak son 6 ayin en yiiksek
dlzeyine, hizmetler PMI da 58,9 ile Temmuz 2021’den bu yana en ylksek seviyesine
ulasti. ABD’de 19 Mart ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 187 bin
kisi ile dustsinu 3. haftasina tasiyarak 1969 yilindan bu yana en distk dizeyde
gerceklesti.

Euro Alani’nda Ukrayna-Rusya savasinin olumsuz etkileri &ne gikiyor.

Mart ayinda Ukrayna-Rusya savasl nedeniyle emtia fiyatlarindaki hizli artis ve tedarik

zincirindeki sikintilarin - derinlesmesi  Euro Alani'nda ekonomik aktivitenin ivme
kaybetmesine neden oldu. Euro Alani’'nda onci imalat PMI verisi Mart'ta 57 degerini
alarak beklentilerin Uzerinde gergeklesmekle birlikte Subat ayinin gerisinde kaldi.
Bolgede onci hizmetler PMI da 54,8 ile dnceki aya gore disis kaydetti. Euro Alani’nda

zayIf seyreden tlketici gliven endeksi Mart ayinda hizli gerileyerek -18,7 oldu.
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Yurt icinde gtiven endeksleri karisik géranim sundu.

Mevsimsellikten arindiriimis verilere gére Mart'ta imalat sanayii kapasite kullanim
orani bir dnceki aya gore 1 puan yikselerek %78,2 degerini alirken, reel kesim giiven
endeksi aylik bazda 1,7 puan dists kaydederek 108,2 diizeyinde gerceklesti. Mevsim
etkisinden arindiriimis hizmet, perakende ticaret ve insaat sektord glven endeksleri
Subat ayinin ardindan Mart’'ta da gerilemeye devam etti. Bu donemde tiketici gliven
endeksi ise bir dnceki aya gore %1,9 artarak 72,5 seviyesine yilkseldi. Alt endeksler
hanenin maddi durumunun mevcut dénemde bozulduguna, gelecek 12 aylik donem
icin maddi durum beklentisinin ise iyilestigine isaret etti. Gelecek 12 aylik dénemde
genel ekonomik durum beklentisinde de iyilesme dikkat ¢ekti.

TCMB Yatirimcel toplantilani diizenledi.

TCMB duazenledigi yatirimci toplantisinda TCMB Baskani Kavcioglu cari islemler
dengesinde enerji fiyatlarindan kaynaklanan risklerin yakindan takip edildigini, son
donemde bolgesel farkhliklar gostermekle birlikte ihracattaki glgli seyrin devam
ettigini dile getirdi. Kavcioglu ayrica, olasi arz problemlerinin gida fiyatlari Gzerinde risk
teskil ettigini belirtirken ylksek oynaklik gésteren petrol fiyatlarinin TUFE Gzerindeki
etkilerinin yakindan takip edildigini ifade etti. Bireysel kredilerin daha ihimli blyime
gbdstermesinin enflasyon goérinimi ve dis denge Uzerindeki riskleri sinirlandirma
acisindan onemli oldugunu belirten Kavcioglu, TCMB'nin finansal istikrar icin atilan
adimlari kararlilikla sirdirecegini dile getirdi.

Kur korumali mevduat uygulamasina iliskin yeni diizenlemeler agiklandi.

22 Mart tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan teblig degisikligine gore, yabanci uyruklu
kisi ve sirketlerin de Yurt Disinda Yerlesik Vatandaslar Mevduat ve Katilim Sistemi’'ne
(YUVAM) dahil olabilecegi duyuruldu. Ayrica, gergek kisilerin 20 Aralik 2021 itibariyla
bankadaki doviz tevdiat hesaplarinin TL'ye cevrilerek Kur Korumali Mevduat sistemine
dahil edilebilecegi yonindeki kosul degistirilerek gercek kisilere, KKM sistemi devam
ettigi strece sisteme dahil olabilme imkani saglandi. 23 Mart’ta Resmi Gazete’de
yayimlanan karara goére de Kur Korumali Mevduat kapsaminda acilan TL hesaplarin
vade sonu hesap bakiyesi kullanilmak suretiyle hesap sahiplerine yapilacak kambiyo
satislarinda Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi’nin (BSMV) sifir olarak uygulanacagi
aclklandi. BDDK verilerine gore, kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 18 Mart
itibariyla 581 milyar TL dlizeyinde bulunuyor.

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta Rusya-Ukrayna savasina dair gelismeler kiiresel piyasalar Gzerinde
etkili olmaya devam etti. Fed Baskani Powell'in fiyat istikrarini saglamak amaciyla
gelismelere gore politika faizinin 6nimuzdeki toplantilarda 25 baz puanin Uzerinde
artirilabilecegini ifade etmesinin yani sira diger Fed Baskanlari tarafindan faizlerin daha
hizli artirimasinin gerekli olabilecegi yoninde yapilan agiklamalar ABD borsalari
Gzerinde bir miktar baski kurdu. Fed’in para politikasinda daha hizli sikilastirmaya
gidebilecegine yonelik beklentilerin etkisiyle ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi Cuma
glnU kapanista %2,49 ile Mayis 2019’dan bu yana en yiksek dizeye ulasti.

Rusya’nin bazi Ulkelere dogal gaz satisini ruble Uzerinden gergeklestirecegini
duyurmasi ve sektor faaliyetlerini etkileyecek cesitli yaptinmlarin da etkisiyle enerji
fiyatlari gectig§imiz hafta artis kaydetti. Brent petrollin varil fiyati hafta genelinde %
11,8 artarak Cuma gintinl 120,7 USD dizeyinde tamamladi.

BIST 100 endeksi gectigimiz haftayl %1,5 artisla 2.176 puandan tamamladi. USD/TL
kuru yatay bir seyir izlerken, 2 yillik gosterge tahvilin faizi haftalik bazda 119 baz puan
yukselerek %26,5’e gikti.

Bu hafta istanbul’da gerceklesmesi beklenen Rusya-Ukrayna mizakereleri yakindan
Takip edilecek. Haftanin veri gindeminde Mart ayina iliskin ABD’de tarim disl istihdam
verisi ve Euro Alani’nda TUFE verisi, yurt icinde imalat PMI verisi &ne cikiyor.
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29 Mart
30 Mart

31 Mart

1 Nisan

Veri GUndemi

ABD Tuketici GUven Endeksi

TR Ekonomik Guven Endeksi

ABD GSYH BuyUumesi, nihai, yillik

ABD ADP Ozel Sektér istihdami

Euro Alani Tuketici GlUven Endeksi, nihai
TR Dis Ticaret Dengesi

ABD Kisisel Tiketim Harcamalari, aylik
Euro Alani Issizlik Orani

Cin NBS imalat Sanayi PMI

TR imalat Sanayi PMI

ABD Tarim Disi istihdami

ABD issizlik Orani

ABD ISM imalat Sanayi PMI

ABD imalat Sanayi PMI, nihai

Euro Alani imalat Sanayi PMI, nihai
Euro Alani TUFE Enflasyonu, éncd, yillik
Cin Caixin imalat Sanayi PMI, nihai

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Mart 107,0 110,5
Mart - 98,2

2021 C4 %7,1 %7,0
Mart 438 bin 475 bin
Mart -18,7 -18,7

Subat - -10,3 milyar USD
Subat %0,5 %2,1
Subat %6,7 %6,8
Mart - 50,2
Mart - 50,4
Mart 475 bin 678 bin
Mart %3,7 %3,8
Mart 58,6 58,6
Mart - 58,5
Mart 57,0 57,0
Mart %6,5 %5,9
Mart - 50,4
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi
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izlem.erdem@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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