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8.Nis 15.Nis Degisim 8.Nis 15.Nis Degisim
BIST-100 Endeksi 2.393 2.494 %4,2 A EUR/USD 1,0876 11,0806 -%0,6 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 24,17 % 22,26 -191bp ¥ USD/TL 14,7441 14,6280 -%0,8 V
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 587 582 Sbp ¥ EUR/TL 16,0422 15,8203 %14 V
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.128 1.113 -% 1,3 ¥ Altin (USD/ons) 1.946 1.975 % 1,5 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 2,70 % 2,83%* 13bp A Petrol (USD/varil) 102,8 111,7%* %8,7 A

bp: baz puan

(*) 14 Nisan verisidir.

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD enflasyon verileri ile merkez bankalarinin aldigi kararlar yakindan izlendi. ECB, Cin Merkez
Bankasi ve TCMB politika faizinde degisiklik yapmazken, Fed yetkililerinin yaptidgi agiklamalar ilerleyen dénemde faiz artislarinin
hizlanacagina yénelik beklentileri destekledi. Yurt icinde sanayi tretimi Subat’ta aylik bazda %4,4 artis kaydetti. Tirkiye genelinde konut
satislari Mart’ta yillik bazda %20,6 yiikseldi. Merkezi ybnetim bitcesi Mart ayinda 69 milyar TL agik verirken, biitce gériinimdnde yasanan
bozulmada harcamalarin yillik bazda %102,3 oraninda artmasi belirleyici oldu. Bu hafta kiresel piyasalarda ABD ve Euro Alani'nda Nisan
ayi 6ncl PMI verileri ile yurt iginde tiiketici gliven endeksi agiklanacak. Ayrica, jeopolitik gelismeler yakindan izlenmeye devam edilecek.

ABD'de enflasyon Mart ayinda yikselmeye devam etti.

ABD’de tuketici fiyatlari Mart'ta aylik bazda %1,2, yillik bazda %8,5 oraninda yukseldi.
Ulkede UFE enflasyonu da Mart’ta aylik bazda %1,4 diizeyinde gercekleserek beklentilerin
Uzerinde agiklandi. Bu donemde Uretici fiyatlarindaki yillik artis da %11,2 ile hiz kazanmaya
devam ederek serinin agiklanmaya basladigl tarihten bu yana en vylksek dizeyde
gerceklesti. Bu gelismede, enerji ve gida fiyatlarindaki yukselis ve devam eden tedarik
sorunlari etkili olmaya devam etti.

Gegen hafta Fed yetkililerinin agiklamalari da glindemdeydi. Daha 6nce bilango kiglltme
islemleri icin Mayis ayini isaret eden Fed Uyesi Brainard sirecin Haziran ayinda
baslayabilecegini belirtirken, Richmond Fed Baskani Barkin enflasyonist baskilarin sirmesi
halinde faiz artirmlarinin hizlandirilabilecegini soyledi. Bir diger Fed yetkilisi Waller,
enflasyonun kontrol icin faiz hizli
ylkseltiimesinin gerekebilecegini belirtti. Waller, Fed’in Mayis ayi toplantisinda politika
faizinin yarim puan artirilmasini destekledigini ifade ederken, sonraki toplantilarda da

altina alinmasi oranlarinin  normalden daha

artislarin sirebilecegini dile getirdi.
ECB politika faizinde degisiklik yapmadi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Nisan ayi toplantisinda faiz oranlarini piyasa beklentisine
paralel olarak degistirmezken varlik alimlarinin yilin 3. geyreginde sonlandiriimasi planini
teyit etti. Yapilan aciklamada, faiz oranlarinin yikseltiimesine varlik alimlarinin sona
ermesinden bir stire sonra baslanacagi belirtilirken bu slrenin dénemin kosullarina gore
sekillenecegi ifade edildi. Enflasyona iliskin yukari yonlu risklerin arttigini dile getiren
Lagarde, bilanco kigultme konusunu konusmak igin henlz erken oldugunu dile getirdi.

Cin ekonomisi 2022’'nin ilk geyreginde %4,8 blyud.

Gin ekonomisi 2022 yilinin ilk ¢eyreginde yillik bazda %4,8 ile beklentilerin tGzerinde artis
kaydetti. Pandeminin etkilerinin hissedilmeye devam etmesinin yani sira Rusya-Ukrayna
savasinin kuresel ticaret Gzerindeki olumsuz etkilerinin sirmesinin Cin ekonomisi Uzerinde
dnimizdeki dénemde baski kurmasi bekleniyor. Ote yandan, ekonomisi koronaviriis
vakalarindaki artis sebebiyle uygulamaya alinan karantinalardan etkilenen Cin’de, Cin
Merkez Bankasl ekonomik biytumeyi desteklemek icin zorunlu karsilik oranlarini 25 baz
puan azaltti. Boylece, Cin Merkez Bankasi piyasaya yaklasik 83 milyar USD likidite
saglamayi planliyor.

TCMB politika faizini %14’te tuttu.

TCMB politika faizini beklentiler paralelinde %14 seviyesinde tuttu. Toplanti sonrasi
yayimlanan metinde, enflasyona iliskin etkilerin gegici oldugu vurgusu korunurken, cari
denge Uzerindeki enerji kaynakli risklerin yakindan takip edildigi belirtildi. Agiklamada,
TCMB’nin tim politika araclarinda kalici ve glglendirilmis liralasmayi tesvik eden genis
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kapsamli bir politika cergevesi sunmak igin gozden gegirme siirecine devam ettigi dile
getirildi. Agiklamada, bir 6nceki karar metninden farkli olarak, makroihtiyati politika setinin
glclendiriimesine karar verildigi de belirtildi. S6z konusu makroihtiyati tedbirler
kapsaminda gectigimiz hafta ihracata yonelik yatirmlar ile turizmde doéviz kazandiric
hizmet veren firmalara, yillik %9'a kadar inen faiz orani ile uzun vadeli TL cinsi finansman
imkani saglanacagi agiklandi. TCMB tarafindan finanse edilecek krediler igin toplam 150
milyar TL'lik kaynak ayrildig belirtildi.

TCMB turizm basta olmak Uzere hizmet ihracatindan saglanan gelirin bankalara doviz
olarak satilmasi durumunda doévizin en az %40'inin Merkez Bankasi'na satilmasi zorunlu
hale getirildi. Ote yandan genelgede yer alan gecici bir maddeye gére Ukrayna ve Rusya ile
yapilan dis ticaret islemlerinde igin ihracat bedelinin TL ile kabul edilmesi mumkun kilindi.
TCMB zorunlu karsiliklara iliskin uygulamada da duzenlemeye gitti. Tirk Lirasi cinsinden
tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanacak faiz/nema oraninin %0 olarak belirlendigi
duyurulurken, yurt ici yerlesik gergek kisilere ait hesaplarin dénlisimine bagl olarak TL
zorunlu karsiliklara ilave faiz/nema édenmesi uygulamasina son verildigi agiklandi.

Sanayi Uretimi Subat’ta aylik bazda %4,4 yikseldi.

Ocak ayinda dogalgaz ve elektrik kesintilerinin de etkisiyle %2,3 daralan sanayi Uretimi,
Subat’ta aylik bazda %4,4 artis kaydetti. Bu donemde sanayi Uretimindeki yillik artis da
%13,3 ile beklentilerin Uzerinde gergeklesirken Ocak-Subat déneminde sanayi Uretimi yillik
bazda %8,7 ylkseldi. Subat ayinda perakende satislar aylik bazda %0,5, yillik bazda ise
%6,2 artis kaydetti.

Konut satiglari Mart’ta yillik bazda %20,6 artti.

TUIK tarafindan agiklanan verilere gore, Tirkiye genelinde konut satislari Mart’ta yillik
bazda %20,6 artarak 134 bin civarinda gerceklesti. Bu dénemde ipotekli konut satislari
%38,8 oraninda artarken, diger konut satislari %16,2 oraninda yukseldi. Ayrica, yilin ilk
ceyreginde konut satislarinin %21,7 oraninda artis kaydettigi goralda.

Merkezi yonetim biitge harcamalari Mart ayinda %100’Un Gzerinde yiikseldi.

Merkezi yonetim bultcesi Mart ayinda 69 milyar TL acik verdi. Bu dénemde, buitce
gorinimiinde yasanan bozulmada harcamalarin yillik bazda %102,3 oraninda artmasi
belirleyici oldu. Yilin ilk iki ayinda kaydedilen olumlu performansin etkisiyle, 2022’nin ilk
ceyreginde bitge 30,8 milyar TL fazla verdi. Enflasyonla micadele kapsaminda bazi Griin
gruplarinda yapilan vergi indirimlerinin, 6nimizdeki donemde bitce gelirleri Uzerinde
olumsuz etki yaratmasi bekleniyor (Bitce Dengesi raporumuz).

Finansal piyasalar...

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verilerinin ylksek seyri ve Fed yetkililerinin
aciklamalari kiresel piyasalar Gzerinde baski yaratti. ABD’nin 10 yillik Hazine tahvil faizi
hafta genelinde 13 baz puan artarak %2,83 diizeyine yukseldi.

OPEC, gecen hafta yayimlanan Nisan ayi raporunda 2022 yili icin glnlik kiresel petrol
talebi tahminini, jeopolitik gelismelerin kiresel biyime Gzerindeki etkileri ve Cin'de artan
Covid-19 vakalarinin tiketimi baskilamasi paralelinde 500 bin varil asagl cekti. Rusya
Devlet Bagkani Putin’in, Ukrayna ile anlasma slrecinin tikandigina ve savasin devam
edebilecegine isaret eden acgiklamalariyla hafta ortasinda hizla ylkselise gecen Brent tiru
ham petroltn varil fiyati haftayr %8,6 artisla 111,7 USD dizeyinde tamamladi.

Mart ayi basindan bu yana yukselis egilimi sergileyen BIST 100 endeksi gectigimiz hafta da
%4,2 artisla 2.494 puana yUkselerek rekor seviyeden haftayl tamamladi. USD/TL ve EUR/TL
kurlar, haftanin ilk yarisinda bir miktar gerilemelerinin ardindan haftayi yatay bir seviyede
kapatti. 2 yillik gosterge tahvilin faizi haftalik bazda 191 baz puan gerileyerek %22,3 oldu.

IMF’'nin Nisan ayi Kiresel Ekonomik Goérinim raporunu aciklayacagl bu hafta kiresel
piyasalarda ABD ve Euro Alani'nda Nisan ay1 6ncl PMI verileri, yurt icinde Mart ayl merkezi
yonetim brit borg stoku ile Nisan ayina iliskin tiketici given endeksi verileri izlenecek.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki

18 Nisan Cin GSYH Buyumesi, yillik 2022 C1 %4,8 (G) %4,0
19 Nisan ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Mart 1,750 milyon 1,769 milyon
20 Nisan TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Mart - 2,948 milyar TL
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Mart 5,80 milyon 6,02 milyon

Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Subat %1,5 -%1,3

21 Nisan TR Tuketici GlUven Endeksi Nisan - 72,5
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Nisan 20,0 27,4

Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, aylik Mart %2,5 %0,9

Euro Alani Tuketici GUven Endeksi, dncl Nisan -20,0 -18,7

22 Nisan ABD imalat Sanayi PMI, &nci Nisan 58,2 58,8
ABD Hizmetler PMI, 6ncl Nisan 58,0 58,0

Euro Alani imalat Sanayi PMI, 6nci Nisan 54,5 56,5

Euro Alani Hizmetler PMI, dncl Nisan 55,0 55,6

(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi
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H. Erhan Gl

MUudur Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-

rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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