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12.A8u 19.A8u Degisim 12.A8u 19.A8u Degisim
BIST-100 Endeksi 2.864 3.020 %5,4 A EUR/USD 1,0258 1,0034 %22 V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 20,07 % 17,62 -245bp ¥ USD/TL 17,9324 18,0850 %09 A
Tarkiye 5 Yillik CDS Primi 647 787 140bp A EUR/TL 18,4028 18,1566 %13 V¥
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.017 1.001 -% 1,5 ¥V Altin (USD/ons) 1.802 1748 %30V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 2,85 % 2,99 14bp A Petrol (USD/varil) 98,2 96,7 %15V

bp:bazpuan

Gectigimiz hafta Fed ve ECB yetkililerinin para politikalarina yénelik agiklamalari piyasalarda yakindan izlendi. ABD’de
aciklanan veriler ekonomik aktivitenin seyrine iliskin karisik sinyaller verirken, Euro Alani ekonomisi yilin ikinci geyreginde
bir énceki geyrege gore %0,6 oraninda blyidi. Gegtigimiz hafta gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 100 baz
puanlik distsle %13 seviyesine indiren TCMB, parasal aktarim mekanizmasina yénelik yeni makroihtiyati tedbirler
acikladi. Tirkiye genelinde konut satislari Temmuz’da %12,9’luk azalisla Adustos 2021°den bu yana ilk kez yillik bazda
geriledi. Ayni dénemde yabanci ziyaretci sayisi yillik bazda %52,8 oraninda yiikseldi. Bu hafta kiiresel piyasalarda Jackson
Hole toplantisinin yani sira ABD ve Euro Alani éncti PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise, Agustos ayi gliven endeksleri ile

kapasite kullanim orani verileri agiklanacak.

ABD’de aciklanan veriler net bir gériiniime isaret etmedi.

ABD'de sanayi Uretimi Temmuz'da bir 6nceki aya gore %0,6 ile beklentilerin bir
miktar Gzerinde artis kaydetti. Ayni donemde ¢ekirdek perakende satislarda aylk
bazda kaydedilen %0,8’lik artis da tiketim harcamalarina iliskin kismen olumlu
sinyaller verdi. Temmuz ayinda Ulkedeki konut baslangiglari ile ikinci el konut
satislari ise sirasiyla %9,6 ve %5,9 oraninda geriledi. Konut fiyatlar ile kredi faiz
oranlarindaki yikselisin satislar Gzerinde baski olusturdugu gozlendi.

Fed ve ECB yetkilileri para politikasina yonelik agiklamalarda bulundu.

Fed’'in Temmuz ayl toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklarda, Fed Uyelerinin
enflasyonda belirgin bir disis kaydedilene kadar faiz artislarina devam edileceginin
altini gizdigi gorilda. Gelecek donemdeki artiglara iliskin net bir yonlendirmenin yer
almadigi tutanaklarda, faiz artirrm hizinin verilere bagh olarak belirlenecegi ifade
edildi. Tutanaklarda yer alan ifadeler, Fed’in parasal sikilasmanin ekonomik aktivite
Gzerindeki etkilerini dikkate aldigini gésterirken, Persembe glini Fed yetkililerinin
yaptiklari agiklamalarda faiz artis hizina dair goruslerin ayristigi dikkat cekti.

ECB vyetkilileri de gectigimiz hafta para politikasina iliskin degerlendirmelerini
paylasti. Temmuz ayindaki faiz artisindan bu yana enflasyon gorinimiinde iyilesme
olmadiginin altini gizen ECB Yénetim Kurulu Uyesi Schnabel, Eylil ayinda verilecek
kararin aciklanacak verilere bagli olacagini belirtti. S6z konusu aciklama, ECB’'nin
Eylul toplantisinda 50 baz puanlik faiz artisina gidebilecegi beklentilerini
glclendirdi.

Euro Alani ekonomisi ikinci ceyrekte yillik bazda %3,9 blydldii.

2022 yilinin ilk ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,5 oraninda biylyen Euro
Alani ekonomisi, revize edilen verilere gore ikinci ceyrekte %0,6 ile son 3 ceyregin
en glcli blylime performansini sergiledi. Bu donemde, GSYH’deki yillik artis
%4’ten %3,9’a revize edildi.

Cin Merkez Bankasi 1 ve 5 yillik gésterge faiz oranlarini indirdi.

Cin Merkez Bankasi banka kredileri icin gdsterge niteliginde olan 1 ve 5 yil vadeli
kredi ana faiz oranlarinda indirime gitti. Buna gore, 1 yil vadeli faiz orani 5 baz puan
azaltilarak %3,65 seviyesine, 5 yil vadeli faiz orani da 15 baz puan azaltilarak %4,30
seviyesine cekildi. S6z konusu karar ile Cin’in gayrimenkul sektérini ve ekonomik
aktiviteyi destekleyici yondeki adimlarina devam ettigi gérdluyor.

TCMB politika faizini 100 baz puan indirdi.

TCMB Persembe giinl gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini %14'ten %13’e
indirdi. Piyasa beklentisi politika faizinde degisiklige gidilmemesi yonindeydi.
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Toplanti sonrasi yayimlanan metinde, 3. ¢eyrege iliskin dncl gostergelerin iktisadi
faaliyette bir miktar ivme kaybina isaret ettigi belirtildi. Sanayi Uretiminde
yakalanan ivmenin ve istihdamdaki artis trendinin strddrtlmesi agisindan finansal
kosullarin destekleyici olmasinin énem arz ettigini ifade eden TCMB, mevcut
gérindm altinda glncellenen politika faizi dizeyinin yeterli oldugunu
degerlendirdi. Metinde ayrica, son dénemde belirgin sekilde acilan politika-kredi
faizi makasinin parasal aktarimin etkinligini azalttigl, bu cercevede TCMB’nin
makroihtiyati  politika setini parasal aktarim mekanizmasinin  etkinligini
destekleyecek araclarla daha da gliclendirmeye karar verdigi vurgulandi.

TCMB, 20 Agustos’ta parasal aktarim mekanizmasina yonelik yeni makroihtiyati
tedbirler agikladi. Bu kapsamda, 23 Nisan 2022 tarihli duyuruda belirtilen zorunlu
karsihiga tabi krediler icin %20 dizeyinde uygulanan zorunlu karsilik tesisinin,
bankalar icin %30 oraninda menkul kiymet tesisi ile ikdme edilmesi, 30 Aralik 2022
tarihi itibariyla 29 Temmuz 2022 tarihine gore %10 kredi blylme oranini asan
kredi tutari kadar menkul kiymetin 1 yil boyunca tesis edilmesi, hari¢ tutulan kredi
tlrlerinin harcama mukabili kullandiriimamasi halinde menkul kiymet tesisine tabi
olmasinin kararlastirildig belirtildi. Ayrica, Teblig yayimi tarihinden itibaren 2022 yil
sonuna kadar kullandirilacak ticari nitelikteki kredilerde TCMB tarafindan
yayimlanan vyillik bilesik referans oranin 1,4 kati Gzerinde yillik bilesik faiz oraniyla
kullandirilacak kredi tutarinin %20'si, 1,8 kati Gzerinde yillik bilesik faiz oraniyla
kullandirilacak kredi tutarinin %90'i oraninda menkul kiymet tesis edilmesine karar
verildigi ifade edildi.

Konut satiglari Temmuz’da geriledi.

Turkiye genelinde konut satislari Temmuz’da aylik bazda %37,6, yillik bazda %12,9
azaldi. Bu dénemde ipotekli satislar bir énceki yilin ayni dénemine gore %6,8,
yabancilara yapilan konut satislari da %12,4 oraninda disUs kaydetti. Konut
fiyatlari ise Haziran’da yillik bazda nominal olarak %160,6, reel olarak %47 oraninda
ylkseldi.

Yabanci ziyaretgi sayisi ilk 7 ayda yillik bazda %128,3 artt.

Yabanci ziyaretci sayisi Temmuz’da yillik bazda %52,8 artis kaydederken, ilk 7 ayda
bir onceki yilin ayni donemine gore %128,3 artarak 23 milyon dizeyinde
gerceklesti. Bu donemde Tirkiye'ye en cok ziyaretgi gonderen Ulke yaklasik 3
milyon kisiyle Almanya olurken, bu Glkeyi 2,2 milyon kisiyle Rusya ve 1,8 milyon
kisiyle ingiltere izledi. Yabanci ziyaretci sayisinin 2019'un ilk 7 aylik dénemi ile
kiyaslandiginda ise %6,7 oraninda geriledigi gdzlendi.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta Fed ve ECB yetkililerinden gelen faiz artinmlarinin devam
edecegine iliskin sinyaller finansal piyasalari olumsuz yonde etkiledi. ABD dolarinin
diger gelismis Ulke para birimleri karsisindaki degerini gosteren DXY endeksi
haftalik bazda yukselirken, ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 14 baz puan artarak
%2,99 oldu. EUR/USD paritesi ise %2,2’lik dustsle 1,00 seviyesine geriledi.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta genelinde hizli bir yikselis sergileyerek 3.000
puanin Gzerine ¢ikti. TCMB’nin politika faizi kararinin yani sira ABD dolarinin
kiresel piyasalarda deger kazanmasinin da etkisiyle USD/TL haftayr %0,9 artisla
18,09 diizeyinde tamamladi. Turkiye’nin 5 yillik CDS primi de 140 baz puanlik artisla
787 puana ylkselmesinin ardindan, bu haftanin ilk islem gliniinde 800 seviyesini
astl.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda 6nde gelen merkez bankasi yetkililerini bir araya
getiren Jackson Hole toplantisi ile ABD ve Euro Alani énct PMI verileri éne ¢ikiyor.
Yurt iginde ise, Agustos ayi gliven endeksleri ile kapasite kullanim orani verileri
aciklanacak. Ayrica, alinan makroihtiyati tedbirlerin piyasalara etkisi yakindan
izlenecek.

TCMB Politika Faizi Orani
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
22 Agustos TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku Temmuz - 3,4 trilyon TL
TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik Temmuz %53 (G) %145
23 Agustos TR Tuketici Glven Endeksi Agustos - 68,0
ABD imalat Sanayi PMI, 6nci Agustos 51,9 52,2
ABD Hizmetler PMI, 6nct Agustos 49,1 47,3
ABD Yeni Konut Satislari, adet Temmuz 575 bin 590 bin
Euro Alani imalat Sanayi PMI, 6ncii Agustos 49,0 49,8
Euro Alani Hizmetler PMI, 6ncl Agustos 50,5 51,2
Euro Alani Tuketici Gliven Endeksi, dnci Agustos -28,0 -27,0
24 Agustos ABD Dayanikh Mal Siparisleri, ayhk Temmuz %0,5 %2,0
ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Temmuz -%3,8 -%8,6
25 Agustos TR Reel Kesim Guiven Endeksi Agustos - 103,7
TR Kapasite Kullanim Orani Agustos - %78,2
ABD GSYH BuyUumesi, revizyon, yillik 2022 ¢2 -%0,8 -%0,9
26 Agustos ABD Kisisel Tiketim Harcamalari, aylik Temmuz %0,4 %1,1
ABD Michigan Tuketici Glven Endeksi, nihai Agustos 55,2 55,1

(G) Gergeklesme
22 Agustos 2022 3
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Birim Muduri Uzman Yardimcisi
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BUtun yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gérils ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz sakhdir.
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