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26.Agu 2.Eyl Degisim 26.Agu 2.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 3.146 3.223 %2,4 A EUR/USD 0,9961 09951 -%0,1V
2 Yilhk Gésterge Tahvil Faizi % 14,66 % 14,52 -14bp ¥V USD/TL 18,1433 18,1777 %0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 742 750 8bp A EUR/TL 18,0972 18,1174 %0,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 1.007 972 -% 3,4 ¥V Altin (USD/ons) 1.737 1711 %15 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,04 % 3,19 16 bp A Petrol (USD/varil) 101,0 93,0 %79V

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler (lkede iktisadi faaliyetin ve istihdam piyasasinin gl gérinimuini
koruduguna isaret etti. S6z konusu verilerin Fed’in para politikasindaki siki durusunu sirdirecedi yonindeki
beklentileri giiclendirmesiyle gectigimiz hafta kiiresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak satis baskisi gézlendi.
Yurt icinde ise bliytime ve enflasyon verileri 6n plana ¢ikti. Yilin ikinci ceyredinde Tiirkiye ekonomisi yillik bazda %7,6 ile
beklentilere yakin bir biiyiime kaydederken, yillik TUFE enflasyonu Adustos ayinda %80,21 diizeyinde gerceklesti. Hafta
sonu Tlrkiye ekonomisinin temel biiyikliiklerine iliskin hedef ve politikalarin yer aldigi 2023-2025 dénemini kapsayan
Orta Vadeli Program agiklandi. Bu hafta piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikasi toplantisi én plana

¢ikiyor.

ABD'de istihdam piyasasi Agustos’ta gligli gérinimini korudu.

Gectigimiz hafta ABD’de aciklanan veriler Uretim ve istihdam piyasasina iligkin
olumlu bir gériinim sundu. Agustos ayl ISM imalat PMI verisi 52,8 degerini alarak
sektdorde blylmenin strddglne isaret etti. Ayni donemde tlketici gliven endeksi
aylk bazda 7,9 puan yikselerek 103,2 ile piyasa beklentilerinin oldukga Uzerinde
gerceklesti. Fed’in parasal sikilasma hizini belirlerken yakindan takip ettigi tarim disi
istihdam artisi da Agustos’ta 315 bin kisi ile 6dngorileri asti. Ekonomik gorinime
iliskin olumlu bir tablo gizen verilerin ardindan istihdam artisinin da 6éngorilerin
Uzerinde gerceklesmesi piyasalarda Fed’in siki para politikasi durusunu koruyacagi
yonundeki beklentileri gliclendirdi.

Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Agustos’ta %9,1’e yiikseldi.

Euro Alan’nda yillik TUFE enflasyonu Agustos’ta %9,1 ile rekor tazeledi.
Enflasyondaki yikseliste enerji ve gida fiyatlarindaki artislar 6nemli rol oynarken,
s6z konusu kalemlerin hari¢ tutuldugu cekirdek endekste yillik enflasyonun %5,5
olmasi fiyat artislarinin genele yayildigina isaret etti. Bolgede yillik Uretici fiyatlar
enflasyonu da Temmuz'da %37,9 ile tarihi ylksek seviyelerdeki seyrini strdurdd.
Aciklanan ECB'nin  Eylil ayr toplantisinda faiz artirmlarina  hiz
kazandirabilecegi yonindeki gorisleri destekledi.

veriler

G7 Ulkeleri Rus petrolline tavan fiyat uygulamasi (izerinde anlasti.

G7 Ulkeleri Rus petroline tavan fiyat uygulamasi konusunda anlastiklarini
duyururken,. Rusya’nin s6z konusu Ulkelere petrol ve petrol Urlnleri satmayacag|
yonindeki acgiklamalari petrol fiyatlarindaki asagl yonli  baskiyr bir miktar
sinirlandirdi. Ayrica, 5 Eylil'de gerceklestirilecek olan OPEC+ toplantisinda petrol
talebindeki dists nedeniyle tUretimde kesinti karari alinabilecegine iliskin beklentiler
petrol fiyatlarini yukari yonde destekleme devam ediyor. S6z konusu gelismelere
bagl olarak yon arayisinda olan petrol fiyatlari Cin’de uygulanan salgin kaynakli
kisitlamalarin kiresel ekonomik aktivitenin seyrine iliskin endiseleri artirmasiyla
gectigimiz hafta %7,9 disus kaydetti .

Tirkiye ekonomisi ikinci geyrekte yillik bazda %7,6 blyad.

Tlrkiye ekonomisi 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde yillik bazda %7,6 ile beklentilere
yakin bir buylime kaydetti. 2022 yilinin ikinci ¢eyreginde tliketim harcamalarindaki
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artis %13,9 ile blyimeye 6nemli katki saglarken, istatistiki hata payini da iceren
stok degisimi 6nceki alti ceyrekte oldugu gibi blylimeyi asagi cekti. Uretim
yontemiyle katkilar incelendiginde, hizmetler ve sanayi sektorleri blyimeye katki

saglarken, insaat ve tarim sektorlerinin blyimeyi sinirlandirdig) géruldt (Ekonomik

Blylme Raporumuz).

Diger taraftan, yilin Gclncl ceyregine iliskin acgiklanan 6ncli veriler ekonomik
aktivitenin ivme kaybettigine isaret ediyor. Temmuz’da 46,9 ile Mayis 2020’den bu
yana en dislk degerini alan imalat PMI verisi, Agustos'ta 47,4 ile sektor
faaliyetlerindeki daralmayi 6. ayina tasidi.

TUFE artisi Agustos ayinda beklentilerin altinda gergeklesti.

Agustos'ta TUFE bir énceki aya gore %1,46 oraninda artarak son 11 ayin en yavas
yikselisini kaydederken, Yi-UFE’de de aylik artis %2,41 ile Eylil 2021’den bu yana en
disik dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde, yillik TUFE enflasyonu %80,21 ile Eylil
1998’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Yi-UFE enflasyonu ise Agustos ayinda
bir miktar ivme kaybederek %143,75 dizeyinde gerceklesti (Enflasyon Gelismeleri
Raporumuz).

Agustos'ta dis ticaret agig1 yillik bazda %161,8 artti.

Ticaret Bakanhgl tarafindan aciklanan gecici dis ticaret verilerine gore, Agustos’ta
ihracat hacmi yillik bazda %13,2 artarken, ithalat %40,8 yukseldi. Dis ticaret acigl bu
donemde %161,8 oraninda artarak 11,3 milyar USD oldu. Boylece, 8 aylik dis ticaret
acigi yillik bazda %146,4 artisla 73,5 milyar USD ile tarihi yiiksek seviyesine ulasti.

2023-2025 dénemi icin OVP agiklandi.

Turkiye ekonomisinin temel buyukltklerine iliskin hedef ve politikalarin yer aldig
Orta Vadeli Program, 4 Eylil 2022 tarihli Resmi Gazete'de yayimlandi. Programda,
2023-2025 déneminde Tirkiye ekonomisinin yillik bazda ortalama %5,3 oraninda
blyilyecegi, bu donemde tliketim harcamalarinin ivme kaybedecegi, 6zel sektor
basta olmak lzere yatirim harcamalarindaki artisin ise hiz kazanacagi éngorilerine
yer verildi. Tahmin donemi boyunca net ihracatin bliylimeye katkisinin 2022’ye gére
gerilemekle birlikte nispeten yatay bir seyir izleyecegi, 2022 yilsonunda %65
dizeyinde gerceklesmesi beklenen vyillik TUFE enflasyonun da kademeli olarak
gerileyerek 2025 yilinda tek haneye inecegi 6ngoruldi. Programda, 2022'de %5,9
seviyesinde gerceklesecegi 6ngorilen cari acigin GSYH’ye oraninin tahmin ufku
boyunca iyileserek 2025 yili sonunda %1 dizeyinin altina inecegi tahmin edildi.
Programda yer alan 2022 tahminleri degerlendirildiginde, blylime ve cari acik
ongorilerinin  genel olarak piyasa tahminleriyle uyumlu oldugu, enflasyon
beklentisinin ise piyasa tahminlerinin altinda kaldigi gérdliyor.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta Fed’in para politikasinda mevcut sikilasma hizini koruyacagi
yonindeki beklentiler kiresel hisse senedi piyasalarinda satis baskisi yaratti. DXY
endeksi son 20 yilin en ylksek seviyelerine yakin seyrini strdirirken, ABD’de 10 yil
vadeli Hazine tahvilinin faizi %3,19 diizeyine yukseldi.

BIST-100 endeksi kiresel piyasalardaki olumsuz havaya ragmen son donemde
izledigi yukari yonllu seyrini gectigimiz hafta da strdlrdi. Petrol fiyatlarindaki
gerilemenin yurt icine yonelik risk algisini olumlu yonde etkiledigi ve bu dénemde
yabanci vyatirimcilarin  BIST’e ilgisinin arttig1 degerlendiriliyor. Bu cercevede
gectigimiz hafta endeks haftalik bazda %2,4 oraninda yikseldi. TL ise euro ve ABD
dolari karsisinda nispeten yatay bir seyir izledi.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda Avrupa Merkez Bankasi’nin para politikasi toplantisi
takip edilecek.
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Veri Gindemi

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
5 Eylul TR TUFE Enflasyonu, yillik Agustos %80,2 (G) %79,6
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Agustos %143,7 (G) %144,6
Euro Alani Hizmetler PMI, nihai Agustos 49,8 (G) 50,2
Euro Alani Perakende Satislar, ayhk Temmuz %0,3 (G) -%1,2
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Eylul -31,8 (G) -25,2
6 Eylul ABD ISM Hizmetler PMI Agustos 55,5 56,7
ABD Hizmetler PMI, nihai Agustos - 44,1
7 Eylul TR Hazine Nakit Dengesi Agustos - -92,8 milyar TL
Euro Alani GSYH BlyUme, revizyon, yillik 2022 G2 %3,9 %3,9
8 Eylil ECB Toplantisi, politika faiz orani Eylul %1,0 %0,5
9 Eylil Cin TUFE Enflasyonu, yillik Agustos %2,8 %2,7
Cin UFE Enflasyonu, yillik Agustos %3,2 %4,2

(G) Gergeklesme
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BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
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Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr bengisu.tuncer@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaclyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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