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2.Eyl 9.Eyl Degisim 2.Eyl 9.Eyl Degisim
BIST-100 Endeksi 3.223 3.521 %9,3 A EUR/USD 0,9951 11,0039 %0,9 A
2 Yillik Goésterge Tahvil Faizi % 14,52 % 13,81 -71bp ¥ USD/TL 18,1777 18,2334 %0,3 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 750 678 -72bp ¥V EUR/TL 18,1174 18,3098 % 1,1 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 972 970 -% 0,2 ¥ Altin (USD/ons) 1.711 1.716 %0,3 A
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi % 3,19 % 3,32 13bp A Petrol (USD/varil) 93,0 92,8 %02 V
bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de ekonomik aktivitenin seyrine iliskin yayimlanan veriler ile ECB’nin Eylil ayr para politikasi
toplantisi yakindan takip edildi. ABD’de ISM hizmetler PM| verisi sektérde biiyiimenin ivme kazandigina isaret ederken,
ECB politika faiz oranlarinda 75 baz puan artisa giderek enflasyon ve biyime beklentilerini revize etti. OPEC+
toplantisinda Ekim ayinda petrol dretimini giinliik 100 bin varil azaltma karari alindi. Yurt igcinde Temmuz ayinda cari agik
4 milyar USD olurken, issizlik orani %10,1 dizeyine geriledi. Bu hafta kiresel piyasalarda, ABD ve Euro Alani’nda
aciklanacak olan enflasyon ve sanayi Uretimi verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde de sanayi liretimi ve merkezi ydnetim blitgesi

verileri ile TCMB’nin Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglari izlenecek.

ABD'de aclklanan veriler ekonomik gértntme iliskin olumlu bir tablo gizdi.

ABD’de Agustos ayl ISM hizmetler PMI verisi siparislerdeki yukselis ile sektor
istihdamindaki toparlanmanin etkisiyle ayhk bazda 0,2 puan artarak 56,9
dlzeyine yukseldi. Olumlu PMI verisine ek olarak 3 Eylul haftasinda issizlik
maasina basvuran kisi sayisinin 222 bin kisi ile son 3 ayin en disUk seviyesinde
gerceklesmesi ekonomik gorinidme iliskin iyimser beklentileri destekledi.

ECB, Eylul ayr toplantisinda politika faiz oranlarinda 75 baz puanlik artis karari
aldu.

ECB 8 Eylul'de gerceklestirdigi toplantisinda politika faiz oranlarinda 75 baz
puanlik artis karari aldi. Buna goére, ana refinansman orani %1,25’e, marjinal
bor¢ verme imkani %1,50'ye, mevduat faiz orani da %0,75 seviyesine
yukseltildi. Bankanin karar metninde verilere bagl olarak faiz artirimlarina
devam edilecegi belirtildi. Metinde ayrica, 6nimuzdeki déneme iliskin olarak
blyime Uzerinde asagl, enflasyon Uzerinde ise yukari yonlu risklerin agirhk
kazandigi vurgulandi. Euro Alani ekonomisine iliskin blyime tahmini 2022 yili
icin %,3,1 olarak yukari yonli gincellenirken; 2023 ve 2024 vyillarina ait
tahminler de sirasiyla %0,9 ve %1,9’a indirildi. Yillik enflasyon tahminleri 2022
icin %6,8’den %8,1’e, 2023 icin %3,5'ten %5,5’e, 2024 icin de %2,1'den %2,3’e
yUkseltildi. ECB Baskani Lagarde toplanti sonrasi yaptigl agiklamada, dogal gaz
tedarikindeki sorunlar ile kiresel talepteki yavaslamanin blytme Uzerinde baski
kurdugunu ifade ederken, enflasyonun hizmet sektéri de dahil olmak Gzere
genele yayillmasina dikkat ¢ekti.

Cin’de Agustos ay! yillik UFE enflasyonu son 18 ayin en diisiik seviyesinde...

Cin’de Agustos’ta tiketici fiyatlar yillik bazda %2,5 ile beklentilerden daha
yavas artarken, Uretici fiyatlari %2,3 ile son 18 ayin en dusik yukselisini
kaydetti. S6z konusu gelismede karantina onlemlerinin talebi baskilamasi ve
disen emtia fiyatlar etkili oldu. Kiresel olcekte artan enflasyonist baskilarin
talebi sinirlandirmasi ve “sifir covid” politikasi paralelinde gerceklesen Uretim
kesintilerinin Ulkenin dis ticaretini olumsuz yonde etkiledigi gorillyor. Agustos
ayinda ihracat yillik bazda %7,1 ile %12,8'lik piyasa beklentilerinin altinda artis
kaydederken, ithalat %0,3 ile oldukga zayif bir performans gosterdi.
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Yurt i¢inde cari agik Temmuz’da 4 milyar USD diizeyinde gergeklesti.

Cari islemler acigl Temmuz ayinda beklentileri asarak 4 milyar USD dizeyinde
gerceklesti. Boylece yilin ilk yedi ayinda toplam cari acik 36,7 milyar USD
dizeyine ulastl. Ocak-Temmuz déneminde, rezervler ile net hata ve noksan
kaleminde kaydedilen net sermaye girisleri cari acigin finansmanindaki ana
unsurlar olmaya devam etti. Yaz aylarinda turizm gelirlerinin katkisiyla
geleneksel olarak olumlu bir gériinim sergileyen cari dengenin 2022 yilinin yaz
doneminde artan enerji faturasi nedeniyle yiksek tutarda agik vermesi dikkat
cekti (Odemeler Dengesi raporumuz).

ihracat iklimi endeksi Agustos’ta 48,8 diizeyine geriledi.

Tirkive ihracat iklimi Endeksi Agustos’ta 48,8 degerini alarak, imalat sanayiinin
ihracatinda 19 aydir devam eden glcli seyrin yerini zayiflamaya biraktigini
gosterdi. Onemli ihrac pazarlarinda ekonomik aktivitenin hiz kesmesi endeks
Uzerinde baski kurarken, Orta Dogu pazarindaki blyimenin ihracat iklimindeki
bozulmayi sinirlandirdigl goraldi. Bu dénemde, TL'nin dis ticarette 6nemli paya
sahip Ulkelerin para birimlerinden olusan sepete gore reel bazda deger kaybini
gosteren TUFE bazl reel efektif déviz kuru endeksi son 7 ayin en disik
seviyesine geriledi.

Temmuz ayinda issizlik orani %10,1 seviyesine geriledi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis issizlik orani Temmuz’da aylik bazda 0,3 puan
azalarak %10,1 ile Mart 2018’den bu yana en distk dizeyinde gerceklesti. Bu
dénemde, istihdam orani da bir dnceki aya gore 0,3 puan azalarak %47,3
olurken, isglctine katilma orani da 0,5 puanlk azalsla %52,6 dizeyinde
gerceklesti. Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel isglict ve issizlerden olusan
atil isglicl orani ise Temmuz'da bir dnceki aya gore 2 puan ylkselerek %22,5 ile
son 6 ayin en yiksek dizeyine ulasti.

Petrol fiyatlari dalgali bir seyir izliyor.

Gectigimiz hafta gerceklesen OPEC+ toplantisinda Ekim ayinda petrol Gretimini
glnlik 100 bin varil azaltma karari alindi. OPEC+ Ulkelerinin 2020’den bu yana
ilk kez Uretim kesintisine gitmesine ragmen Cin’de devam eden karantina
onlemlerinin kiresel talebi azaltmasinin etkisiyle petrol fiyatlari baski altinda
kaldi. Hafta icinde 88 USD ile Ocak ayindan bu yana en duslk seviyesini test
eden Brent tlrG ham petrolin varil fiyati, haftayl %0,2 disisle 92,8 USD
seviyesinden tamamladi. Bu doénemde, artan jeopolitik endiselerin yani sira
gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikasi uygulamalarina iliskin
belirsizliklerin artmasi nedeniyle hisse senedi piyasalarinda da dalgali bir seyir
izlendi.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta enerji fiyatlarindaki dists ve yurt icine
yonelik yabanci yatirimci ilgisinin devam etmesiyle gelismekte olan piyasalardan
olumlu yonde ayristi. Endeks haftayl %9,3 oraninda artisla 3.521 puan ile tarihi
yuksek seviyeden tamamladi. USD/TL ise nispeten yatay bir seyir izleyerek
haftayr 18,23 seviyesinden tamamladi. 2 yillik gosterge tahvilin faizi haftalik
bazda 71 baz puan azalarak %13,81 diizeyinde gercgeklesti.

Haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarda, ABD ve Euro Alani’'nda agiklanacak olan enflasyon
ve sanayi Uretimi verileri yakindan takip edilecek. Yurt icindeki yogun veri
giindeminde de sanayi Uretimi endeksi ile bitce dengesi verileri ve TCMB’nin
Piyasa Katilimcilari Anketi 6n plana ¢ikiyor.
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Veri GUndemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
12 Eylul TR Cari Denge Temmuz -4 milyar USD (G) -3,5 milyar USD
TR issizlik Orani Temmuz %10,1 (G) %10,4
TR Dis Ticaret Endeksleri Temmuz - -
13 Eylul TR Sanayi Uretim Endeksi, yillik Temmuz - %8,5
TR Perakende Satis Endeksleri Temmuz - -
TR Ciro Endeksleri Temmuz - -
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu, aylik Agustos -%0,1 %0,0
14 Eylul ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, aylik Agustos -%0,1 -%0,5
Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Temmuz %0,6 %2,4
15 Eylul TR Bitce Dengesi Agustos - -64 milyar TL
TR Konut Satislari, yillik Agustos - -%12,9
ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Agustos %0,1 %0,6
ABD Perakende Satislar, aylik Agustos %0,0 %0,0
16 Eylul TR Konut Fiyat Endeksi, aylik Temmuz - %9,0
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Eylal - -
ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, dnci Eylal 60,0 58,2
Euro Alani TUFE Enflasyonu, aylik Agustos %0,5 %0,1
Cin Sanayi Uretimi, yillik Agustos %3,8 %3,8
Cin Perakende Satislar, yillik Agustos %3,5 %2,7
(G) Gergeklesme
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi
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BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ahmet Berat Ocak
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
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BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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