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14 .Eki 21.Eki Degisim 14 Eki 21.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 3.627 3.935 %8,5 A EUR/USD 0,9719 09860 % 1,5 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi % 16,03 % 14,50 -153bp ¥ USD/TL 18,5585 18,5884 %0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 764 737 -27bp ¥V EUR/TL 18,0592 18,3391 % 1,5 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 863 865 % 0,2 A Altin (USD/ons) 1.642 1.657 %09 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,01 % 4,21 21bp A Petrol (USD/varil) 91,6 93,5 % 2,0 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta aciklanan verilere gére ABD’de sanayi (retimi Eylil ayinda beklentilerin lizerinde artarken, bu
dénemde mortgage faizlerindeki yiikselis nedeniyle konut piyasasi lzerinde baskilar devam etti. Yurt icinde TCMB
politika faizini %10,5 diizeyine indirirken, éniimiizdeki toplantidan sonra faiz indirimlerinin sona erebilecedi mesajini
verdi. Tiketici gliven endeksi Ekim’de 76,2 ile son bir yilin en yliksek diizeyinde gerceklesti. Bu hafta kiiresel
piyasalarin giindeminde ECB toplantisinin yani sira ABD ve Euro Alani’nda aciklanacak olan Ekim ayina iliskin 6nci
PMI verileri yer aliyor. Yurt icinde TCMB yilin son Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.

ABD’de Ekim ayina iligkin 6ncii veriler olumsuz bir tablo gizdi.
ABD Konut Satislan

ABD’de mortgage faizlerindeki yikselis paralelinde konut sektdriindeki . (yllik 9% degisim) .

daralmanin derinlestigi gozleniyor. Eylil ayinda konut baslangiclari aylik bazda

%8,1 azalirken, ikinci el konut satislari da aylik bazda %23,8 ile hizli daraldi. 0 6
Ulkede sanayi Uretimi Eylil'de dayanikli ve dayaniksiz tiketim mali 20 “ |

Uretimindeki yukselis paralelinde aylik bazda %0,4 ile piyasa beklentilerinin 0 | | o !
Uzerinde artis kaydetti. Sanayi Uretimi igin 6ncl gosterge niteligindeki o -kinci £l Konut Satglan I”I )
Philadelphia ve New York imalat endeksleri ise Ekim ayina iliskin olumsuz bir Mortgage Faiz Orant (30 yillik)

tablo gizdi. -40 0

Eyl.20 Mar.21 Eyl.21 Mar.22 Eyl.22
Fed’in yayimladigl Bej Kitap raporunda ekonomik faaliyetin ve enflasyonun
seyrine iliskin kosullarin bdlgeler arasinda farklilik gosterdigi ifade edildi.

Raporda tiiketici fiyatlarindaki yiiksek seyir devam etse de bazi bélgelerde AB(D?in/adViUfet)imi
aylk % degisim

enflasyonist baskilarin bir miktar hafifledigi belirtildi. 4
TCMB politika faizini %10,5 dizeyine indirdi. j
TCMB 20 Ekim’de gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini 150 baz puan é . || | el | S I
disUrerek %12’den %10,5’e indirdi. Toplanti sonrasinda yayimlanan metinde, 1 |
Kurul’un bir sonraki toplantida benzer bir adim attiktan sonra faiz indirim 2
dongisini sona erdirmeyi degerlendirdigi belirtildi. Metinde yilin ikinci 431
yarisina dair dncl gostergelerin blylmedeki yavaslamanin strddgine isaret B120  Mar21 B2l Mar22  EylL22
ettigi, imalat sanayii Gzerindeki dis talep kaynakh baskilarin i¢ talep ve arz
kapasitesi Gzerinde simdilik sinirli olan etkisinin yakindan takip edilecegi ifade
edildi. Diger taraftan, enerji fiyatlarindaki yiksek seyir ve ana ihracat TCMB Para Politikasi Faizi
pazarlarinin resesyona girme olasiliginin cari denge Uzerindeki riskleri canli 0 (%)
tuttugu belirtildi. Ayrica, parasal aktarim mekanizmasinin  etkinligini e
destekleyecek araclarin giiclendirilmesine devam edileceginin alti izildi. o
TCMB ve BDDK yeni diizenlemeler duyurdu. s
TCMB 18 Ekim’de duyurdugu duzenlemeyle, liralagma stratejisi kapsaminda 10 105
bankalara YP yukimlullkleri icin uyguladigi TL cinsi menkul kiymet tesisi 5
oranini %3 seviyesinden %5’e ylkseltti. TCMB, donisim orani yerine 2023 0
2018 2019 2020 2021 2022

basindan itibaren TL mevduatin toplam mevduat igindeki payini esas alan

hedeflere gbre menkul kiymet tesisi uygulamasina gegcilecegini agiklad.
Kaynak: Datastream, TCMB
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BDDK, sirketlerin TL kredi kullanimlari icin uygulanan YP varlik sinirinda
degisiklige gitti. Bu kapsamda, bagimsiz denetime tabi sirketlerin TL cinsi kredi
kullanimlari icin TL karsiligr 15 milyon TL olarak uygulanan yabanci para varlik
siniri tutari 10 milyon TL duzeyine indirildi. Buna gore, sirketlerin kredi
basvurusu yaptiklari tarih itibariyla YP nakdi varliklarinin TL karsiligi 10 milyon
TL'nin Gzerinde olmasi ve bu YP varliklarin sirketin aktif toplamindan veya son
bir yillik net satis hasilatindan biylk olaninin %5’ini agmasi durumunda, TL
cinsinden yeni bir nakdi ticari kredi kullanamayacagi belirtildi.

Merkezi yonetim brit borg stoku 3,67 trilyon TL diizeyinde gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin verilerine gbére merkezi yonetim brit borg
stoku Eylul 2022 itibariyla 3,67 trilyon TL dizeyinde gergeklesti. Borg stokunun
2,41 trilyon TL tutarindaki kismi doéviz cinsi borglardan, 1,26 milyar TL
tutarindaki kismi ise Tirk lirasi cinsi borclardan olustu. Doviz cinsi borglarin
brit borg stoku igerisindeki payr Agustos ayindaki %67 dizeyinden Eylil’de
%65,7'ye geriledi.

Tiketici given endeksi 76,2 ile son bir yilin en yiksek diizeyinde gerceklesti.

Yurt icinde tiketici gliven endeksi mevsim etkilerinden arindirilmis veriye gore
Ekim’de aylik bazda %5,3 artarak 76,2 ile son bir yilin en yiksek degerini ald.
Endeksteki yuUkseliste mevcut déneme iliskin hanenin maddi durumundaki
iyilesme belirleyici olurken, gelecek 12 aylik déneme iliskin beklentilerde de
iyilesme gozlendi.

Konut fiyat endeksindeki ylkselis Austos’ta devam etti.

Yurt icinde konut fiyat endeksi Agustos’ta aylik bazda %8, yillik bazda %184,6
oraninda arttl. Bu donemde konut fiyatlarinin yillik bazda en hizli arttig il
grubu %231,3 ile Antalya, Burdur ve Isparta oldu. Ayni dénemde konut
fiyatlari istanbul, Ankara ve izmir illerinde sirasiyla %210,8, %$193,5 ve %175,7
oranlarinda yukseldi. Turkiye genelinde konut fiyat endeksindeki yillik reel
artis %57,2 dlizeyinde gerceklesti.

BIST-100 endeksi haftalik bazda %8,5 yiikseldi.

Gectigimiz hafta ABD dolarinin diger gelismis Glke para birimleri karsisindaki
degerini gosteren DXY endeksi haftalik bazda gerilemekle birlikte 110
diizeyinin Uzerindeki yiiksek seyrini strdirdi. ingiltere’de Basbakan Liz
Truss'in 6 haftalik gorev siresinin ardindan istifasini aciklamasi sterlinin deger
kazanmasini saglarken, EUR/USD paritesi de haftalik bazda %1,5 ylkseldi.

BIST-100 endeksi gectigimiz hafta olumlu bir performans sergileyerek haftalk
bazda %8,5 artis ile 3.935 dlzeyine ¢ikti. TCMB’nin bankalarin menkul kiymet
tesisine iliskin dizenlemesinin de etkisiyle 2 vyillik gosterge tahvilin faizi
haftalik bazda 153 baz puan azalisla %14,5 seviyesine geriledi. Turkiye'nin 5
yillik CDS primi 27 baz puan azalmakla birlikte yliksek seyrini strdirdu.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin veri gindeminde ABD ve Euro Alani’nda
aciklanacak olan Ekim ayina iliskin dnct PMI verileri yer aliyor. Ayrica, ECB’nin
Ekim ayi toplantisi yakindan takip edilecek. Yurt icinde ise TCMB yilin son
Enflasyon Raporu’nu yayimlayacak.
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Kaynak: Datastream, HMB, TUIK, TCMB
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Veri Glindemi

Donemi Piyasa Beklentisi Onceki

24 Ekim ABD imalat Sanayi PMI, &nci Ekim 51,0 52,0
ABD Hizmetler PMI, 6ncli Ekim 49,2 49,3

Euro Alani imalat Sanayi PMI, &nci Ekim 47,8 48,4

Euro Alani Hizmetler PMI, dncti Ekim 48,2 48,8

25 Ekim TR Kapasite Kullanim Orani Ekim - %77,4
TR Reel Kesim GUven Endeksi Ekim - %99,9

ABD Tuketici GUven Endeksi, dncli Ekim 106,5 108,0

26 Ekim ABD Yeni Konut Satislari, adet Eylal 590 bin 685 bin
27 Ekim TCMB Enflasyon Raporu 2022 C4 - %60,4
TR Dis Ticaret Dengesi Eyldl - -11,2 mlyr USD

ABD GSYH BuyUmesi, oncu, yillik 2022 C3 %2,1 -%0,6

ECB Toplantisi Ekim - -

28 Ekim ABD Kisisel Tiketim Harcamalari, aylik Eylal %0,4 %0,4
ABD Michigan Tiketici GUven Endeksi, nihai Ekim 59,8 59,8

ABD Bekleyen Konut Satislari, aylik Eylal -%5,0 -%2,0

Euro Alani TUketici GlUven Endeksi, nihai Ekim - -27,6
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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