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4 Kas 11.Kas Degisim 4.Kas 11.Kas Degisim
BIST-100 Endeksi 4.217 4.456 %5,7 A EUR/USD 0,9960 1,0352 %39 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 14,64 % 14,03 -61bp ¥ USD/TL 18,5657 18,5705 % 0,0
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 629 556 -73bp ¥V EUR/TL 18,4893 19,2346 % 4,0 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 885 936 %5,7 A Altin (USD/ons) 1.680 1.771 %54 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 4,16 % 0,00 -416bp V¥V Petrol (USD/varil) 98,6 96,0 %26 V

bp: baz puan

Gectidimiz hafta ABD’de beklentilerin altinda agiklanan Ekim ay1 TUFE enflasyonu Fed’in gelecek toplantilarda faiz artirim
hizini azaltabilecedine iliskin beklentileri destekledi. Euro Alani’nda Sentix giiven endeksi Kasim’da 7,4 puan artarak
bélgede yatirimci giiveninin toparlandidina isaret etti. Yurt icinde Hazine nakit acigi Ekim’de 72,2 milyar TL olurken, cari
acik Eyliil’de 3 milyar USD diizeyinde gerceklesti. Sanayi lretimi Eyliil’de yillik bazda %0,4 ile beklentilerin olduk¢a altinda
bir artis kaydederek sektérde ivme kaybinin derinlestidine isaret etti. Bu hafta ABD’de UFE enflasyonunun yani sira konut
ve sanayi sektérlerine iliskin veriler takip edilecek. Yurt icinde de biitce dengesi ve TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

agiklanacak.

ABD’de TUFE enflasyonu piyasa beklentisinin altinda gerceklesti.

ABD’de TUFE Ekim’de aylik bazda %0,4 artis kaydetti. Bu dénemde vyillik
TUFE enflasyonu %7,7 ile piyasa beklentisinin altinda ve son 9 ayin en diisiik
dizeyinde gerceklesti.
hesaplanan cekirdek enflasyon yillik bazda %6,3 oldu. Beklentilerin altinda

Enerji ve gida kalemlerinin hari¢ tutulmasiyla

gerceklesen enflasyon verileri Fed’in gelecek toplantilarda faiz artirim hizini
yavaslatabilecegine iliskin beklentileri desteklerken, Fed yetkilileri gectigimiz
hafta yaptiklari aciklamalarda piyasalara temkinli sinyaller verdi. Ulkede 5
Kasim ile biten haftada issizlik maasina basvuranlarin sayisi 225 bin kisi ile
tahminlerin Gzerinde gerceklesse de isglicU piyasasindaki glicll seyrin devam
ettigine isaret etti.

Euro Alani’'nda agiklanan veriler bélge ekonomisine dair olumlu bir tablo gizdi.

Euro Alanr’'nda Sentix giiven endeksi Kasim’da bir énceki aya gore 7,4 puan
artarak -30,9 ile piyasa beklentisinin Gzerinde bir toparlanma kaydetti. Bu
doénemde mevcut durum endeksi 6 puan artisla Agustos’tan bu yana ilk kez
yukselirken, beklentilere iliskin alt endeks de 8,7 puan artisla Haziran’dan bu
yana en ylksek seviyesine ulasti. Enerji krizine iliskin endiselerin bir miktar
etkili oldu. Avrupa
Komisyonu, Euro Alani icin 2022 yilina iliskin biylime tahminini yukari yonli
revize ederken, 2023 vyilinda daha belirgin bir ekonomik yavaslama
bekledigini acikladi. Komisyon %2,7 dizeyindeki 2022 biyime tahminini %
3,2’ye ¢ikarirken, 2023 blyime tahminini %1,4’ten %0,3’e distrda.

hafiflemesi yatirnmci  gliveninin  toparlanmasinda

Cin’de konut sektoriine yonelik bir destek paketi hazirlandi.

Cin’de acgiklanan dis ticaret verilerine gore, Ekim’de hem ihracat hem de
ithalat Mayis 2020’den bu yana ilk kez ayni anda geriledi. Bu donemde vyillik
bazda ihracat %0,3, ithalat da %0,7 azaldi. Ulkede Ekim ayinda yillik bazda
tuketici fiyatlar %2,1 artis kaydederken, Uretici fiyatlarinda %1,3 ile Aralik
2020’den bu yana ilk kez disls yasandi. Yeni Covid-19 vakalarinin Nisan’dan
bu yana en yuksek seviyesine ulastigi Cin’de, karantina onlemlerinde
gevsemeye gidildigi ve konut sektoriine yonelik bir destek paketi hazirlandigi
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yonlinde haberler takip ediliyor.
Yurt iginde sanayi Uretimi Eyltl’de yillik bazda %0,4 artti.

Eylil ayinda sanayi Uretimi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
verilere gore aylk bazda %1,6 oraninda gerilerdi. Sanayi Uretimi takvim
etkilerinden arindiriimis  verilere gore vyillik bazda %0,4 ile piyasa
beklentilerinin olduk¢a altinda artis kaydetti. Ceyreklik gerceklesmelere
bakildiginda, Uglnclh ceyrekte sanayi Uretimindeki yillik artisin %1,3 ile
2020’nin ikinci ceyreginden bu yana en zayif performansini sergiledigi
goriltyor.

issizlik orani Eylil'de %10,1’e yiikseldi.

Mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani Eylil’de aylik bazda 0,3 puan
artisla %10,1 dizeyinde gergeklesti. Bu dénemde istihdam orani bir dnceki
aya gore 0,1 gerileyerek %47,7 olurken, isglicine katilma orani aylik bazda
herhangi bir degisiklik gdstermedi. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel
isglicl ve issizlerden olusan atil isglici orani ise Eylil’de bir 6nceki aya gore
0,4 puan artarak %20,3’e yukseldi.

Eylil’de cari agik 3 milyar USD oldu.

EylUl ayinda cari islemler hesabi 3 milyar USD acik verdi. Bu gelismede
yUkselen enerji fiyatlarinin da etkisiyle yillik bazda yaklasik iki katina ¢ikan
net enerji ithalati belirleyici olurken, turizm ve tasimacilik gelirlerindeki
olumlu seyir cari aciktaki genislemeyi sinirlandirdi. Eylil ayinda portfoy
yatirimlarinda 3,4 milyar USD net ¢ikis kaydedildi. Diger yatirimlar ile net
hata ve noksan kalemlerindeki sermaye girisi ise devam etti (Odemeler
Dengesi raporumuz).

Hazine nakit dengesi Ekim’de 72,2 milyar TL agik verdi.

Hazine ve Maliye Bakanlig'nin acikladigi verilere gore, Ekim’de Hazine nakit
acigl 72,2 milyar TL oldu. Bu dénemde faiz disi nakit acigl 13,1 milyar TL
dizeyinde gergeklesti. Yilin ilk 10 ayi itibariyla Hazine nakit agig1 160,3 milyar
TL oldu.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta ABD’de agiklanan enflasyon verileri Fed’in faiz artirim hizini
yavaslatabilecegi yonindeki beklentileri destekleyerek kiresel hisse senedi
sagladi. ABD dolari
uluslararasi piyasalarda deger kaybederken, altin fiyatlari %5,4 artisla haftayi
1.771 USD/ons dlzeyinden tamamladi.

piyasalarinin  olumlu bir goérinim sergilemesini

Kiresel piyasalar paralelinde olumlu bir gorinim sergileyen BIST-100
endeksi %5,7 oraninda ylkselerek haftayl 4.456 seviyesinden tamamladi.
USD/TL hafta boyunca yatay bir seyir izlerken, EUR/TL %4,0 artis kaydetti.
Turkiye’nin 5 yillk CDS primi haftalik bazda 73 baz puan diserek 556 ile
Nisan ayindan bu yana en disUk seviyesine geriledi.

Bu haftanin gindemi...

Bu hafta yogun bir veri gindeminin takip edilecegi kiresel piyasalarda
ABD’de aciklanacak UFE enflasyonu ve konut sektérii verileri 6ne cikiyor.
Yurt icinde de Ekim ayi bitce dengesi ve TCMB’nin Piyasa Katilimcilari
Anketi’'nin sonuglari yayimlanacak.
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Veri Gindemi
Donemi Piyasa Beklentisi Onceki
14 Kasim Euro Alani Sanayi Uretimi, yillik Eylul %2,8 %2,5
15 Kasim TR Butce Dengesi Ekim - -78,63 mlyr TL
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Ekim %8,3 %8,5
ABD NY Fed imalat Endeksi Kasim -5,0 -9,10
Euro Alani Dis Ticaret Dengesi Eylul - 47,30 mlyr EUR
Euro Alani GSYH BlyUmesi, 6ncd, yillik 2022 C3 %2,1 %2,1
Cin Sanayi Uretimi, yillik Ekim %5,2 %6,3
Cin Perakende Satislar, yillik Ekim %1,0 %2,5
16 Kasim ABD Sanayi Uretim Endeksi, aylik Ekim %0,2 %0,4
ABD Perakende Satislar, aylik Ekim %0,9 %0,0
ABD Kapasite Kullanim Orani Ekim %80,4 %80,3
17 Kasim ABD Yeni Konut Baslangiclari, adet Ekim 1,41 mlyn 1,44 mlyn
ABD Philadelphia Fed Is iklimi Endeksi Kasim -8,0 -8,7
Euro Alani TUFE Enflasyonu, nihai, yillik Ekim %10,7 %10,7
18 Kasim TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Kasim - -
ABD ikinci El Konut Satislari, adet Ekim 4,39 mlyn 4,71 mlyn
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iktisadi Arastirmalar B&IUmi

Alper Gurler Dilek Sarsin Kaya
BolUm Mudurd Mudur Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr dilek.kaya@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Esra Mine Glngor
Birim Muduru Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr mine.gungor2 @isbank.com.tr

Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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