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11.Kas 18.Kas Degisim

BIST-100 Endeksi 4.456 4527 %16 A EUR/USD
2 Yilhk Gosterge Tahvil Faizi % 14,03 % 12,39 -164bp ¥ USD/TL
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 556 581 25bp A EUR/TL
MSCI GOU Borsa Endeksi 936 943 %0,8 A

ABD 10 Yilhk Tahvil Faizi % 3,83* % 3,82 2bp V¥

bp: baz puan

* 10 Kasim verisidir.

Altin (USD/ons)
Petrol (USD/varil)

11.Kas 18.Kas Degisim
1,0352 11,0324 %03 V
18,5705 18,5889 %0,1 A
19,2346 19,2253 % 0,0

1.771 1.750 %12 V

96,0 876 %87 V

Gectigimiz hafta agiklanan verilere gére ABD’de Ekim ayinda sanayi ve konut sektérleri olumsuz bir performans sergilerken,
bélgesel 6ncii gostergeler ekonomik aktiviteye iliskin karisik sinyaller verdi. Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu Ekim’de
%10,6 ile tarihi yiksek seviyelerdeki seyrini stirdiirdi. Bélgede, Eyliil ayina iliskin sanayi lretimi endeksi ise beklentilerin
Uzerinde artis kaydetti. Yurt icinde merkezi ybnetim blitcesi Ekim ayinda 83,3 milyar TL agik verdi. TCMB’nin piyasa
katihimcilari anketinin sonuglari enflasyon beklentilerindeki bozulmanin devam ettigine isaret etti. Fitch, Tirkiye'nin “B”
diizeyindeki kredi notunu ve “negatif" olan not gériiniimdni degistirmedi. Bu hafta kiiresel piyasalarin veri giindeminde ABD

ve Euro Alani’nda ag¢iklanacak olan Kasim ayina iliskin éncii PMI verileri yer aliyor. Yurt iginde ise TCMB’nin Para Politikasi

Kurulu toplantisi takip edilecek.
ABD’de imalat ve konut sektorleri Ekim ayinda olumsuz bir tablo ¢izdi.

ABD’de Ekim ayinda uretici fiyatlari aylik bazda %0,2 ile beklentilerin altinda yikseldi.
Boylece UFE’deki yillik artis %8 ile Temmuz 2021’den bu yana en disiik seviyesinde
gerceklesti. Bu dénemde hizmetler grubu Uretici fiyatlarinda Kasim 2020’den bu
yana ilk kez disls gézlenmesi dikkat cekti. Ekim ayinda TUFE’nin ardindan UFE’nin
de beklentilerin altinda kalmasi Fed’in faiz artirimlarinin ekonomik aktivite Gzerindeki
etkilerinin belirginlestigine isaret etti. Nitekim, Ekim’de sanayi Uretimi aylk bazda
artis beklentilerine karsin %0,1 oraninda daralirken, Eylil’de %0,4 olarak aciklanan
aylik ylkselis de %0,1’e revize edildi. Ayrica, Ekim’de aylk bazda yeni konut
baslangiclari %4,2, insaat izinleri %2,4 azaldi. Bu donemde, ikinci el konut satislari da
%5,9 azalarak Mayis 2020’den bu yana en disiik seviyesine geriledi. Ote yandan,
ABD’de ekonomik aktiviteye iliskin onci gostergelerin bolgesel bazda ayrismasi
dikkat cekiyor. Kasim ayina iliskin NY Fed imalat endeksi bir dnceki aya gore 13,6
puan artarak 4,5 puan ile tahminlerin Uzerinde gerceklesirken, Philadelphia Fed
imalat endeksi 10,7 puan azalisla -19,4 seviyesine geriledi.

Euro Alani’'nda sanayi tretimi 3. ¢eyrekte %0,5 oraninda bllyiime kaydetti.

Euro Alani’'nda Eylul ayinda sanayi tretimi aylik bazda %0,9 ile beklentilerin Gzerinde
artis kaydetti. Dayaniksiz tiketim mallarinin Uretiminde gozlenen ayhk %3,6’lik artis
bu gelismede belirleyici oldu. Béylece, sanayi Gretimi 2022 yilinin Gglinci ¢eyreginde
bir 6nceki déneme goére %0,5 oraninda artis kaydetti. Bolgede, Ekim ayinda tlketici
fivatlari enflasyonu enerji fiyatlarindaki yikselis paralelinde yillik bazda %10,6 ile
tarihi yuksek seviyesine ulastl. Bununla birlikte, enerji ve gida Urlnleri harig tutularak
hesaplanan cekirdek enflasyonun da yukselisini sirdirmesi fiyat artislarinin genele
yayllmaya devam ettigini gosteriyor.

Yurt icinde merkezi yénetim biitcesi Ekim’de 83,3 milyar TL agik verdi.

Merkezi ydnetim butce agig Ekim’de yillik bazda yaklasik 4 kat artarak 83,3 milyar TL
ile bu yilin en yiksek dizeyinde gerceklesti. Bu dénemde bltge gelirleri %96,6
artarken, harcamalar %133,9 yikseldi. Ekim’de faiz disI bitce dengesi 22,1 milyar TL
dizeyinde acik verdi. Yilin ilk 10 aylk dénemindeki bltce acigl cari transferler ve
personel giderlerindeki artisin etkisiyle bir 6nceki yila gbére %64 oraninda
genisleyerek 128,8 milyar TL oldu (Bitce Dengesi Raporumuz).
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Konut fiyatlarindaki artis ivme kaybederken, konut satislarindaki daralma devam
ediyor.

TCMB verilerine gore, yurt iginde konut fiyatlari Eylil’de aylik bazda %4,9 ile son bir
yilin en yavas artisini kaydederken, fiyatlardaki yillik artis %189,2 diizeyine yukseldi.
Konut fiyatlarindaki yillik reel artis ise %58 diizeyinde gerceklesti. Bu dénemde konut
fiyatlarinin nominal olarak en hizl arttig bolge %235,8 ile Antalya, Burdur ve Isparta
oldu. istanbul, Ankara ve izmir illerinde fiyat artislar sirasiyla %212,1, %196 ve %
185,8 diizeyinde gergeklesti.

Ekim’de konut satislari yillik bazda %25,3 daralarak 103 bin adede geriledi. Bu
dénemde ipotekli konut satislarinin, konut kredisi faiz oranlarindaki yukari yonla
seyir paralelinde bir dnceki yilin ayni donemine gére %52,7 azalarak 13 bin adede
gerilemesi dikkat c¢ekti. Boylece ipotekli konut satislarinin toplam satiglar icindeki
payl Ekim’de %12,9 oldu. ilk defa satilan konutlar yillik bazda %22, ikinci el konut
satislari da %26,7 oraninda daraldi. Ocak-Ekim déneminde ise toplam konut satislari
bir 6nceki yiin ayni dénemine gore %6,7 artisla yaklasik 1,2 milyon adet diizeyinde
gergeklesti.

Yabanci ziyaretgi sayisi ilk 10 ayda yillik bazda %88, 1 artt.

Yabanci ziyaretci sayisi Ekim’de yillik bazda %38,4 artis kaydederken, ilk 10 ayda bir
onceki yilin ayni donemine gére %88,1 artarak 39,6 milyon diizeyinde gerceklesti. Bu
doénemde Turkiye'ye en cok ziyaretci gonderen dlke 5,3 milyon kisiyle Almanya
olurken, bu Ulkeyi 4,6 milyon kisiyle Rusya ve 3,2 milyon kisiyle ingiltere izledi.
Yabanci ziyaretgi sayisinin 2019'un ilk 10 aylik dénemi ile kiyaslandiginda ise %2,7
oraninda geriledigi gozlendi.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi’nin sonuglarini yayimladi.

TCMB’nin Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’nde piyasanin 2022 yilsonu enflasyon
beklentisi %68,06, 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi %37,47 oldu. Anket
sonuglarina gore, TCMB’nin Kasim ayi toplantisinda politika faizinde 150 baz puan
indirime gitmesi bekleniyor. Kasim ayinda piyasanin yilsonuna iliskin  USD/TL
tahmininin 19,82’den 19,54’e gerilemesi dikkat gekti.

Fitch Turkiye’nin kredi notunda degisiklige gitmedi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tlrkiye'nin “B” dizeyindeki kredi
notunu teyit etti ve “negatif' olan not gérinimini degistirmedi. Fitch, Turkiye
ekonomisine iliskin blylime beklentisini 2022 yili icin %5,6, 2023 ve 2024 yillari igin
ise %2,9 dluzeyinde belirledi. Kurulus, 2022 ve 2023 vyillari ortalama enflasyon
tahminlerini ise sirasiyla %72,5 ve %59 olarak acgikladi.

Petrol fiyatlari haftalik bazda hizli dlsls kaydetti.

Gectigimiz hafta kuresel hisse senedi piyasalarinda genel olarak asagi yonlu bir seyir
hakim oldu. Petrol fiyatlari, Cin'de talebin zayifladigina iliskin endiseler ile Fed
yetkililerinin faiz artirnmlarina dair karisik sinyaller vermesiyle hizli geriledi. Brent tiri
ham petrolln varil fiyati haftalik bazda %8,7 disusle 87,6 USD dizeyinde gerceklesti.
OPEC’in de Kasim ayi raporunda glinlik kiresel petrol talebi tahminlerini distrmesi,
petrol fiyatlarindaki gerilemenin devam edebilecegine isaret etti.

Hafta ortasina kadar olumlu bir seyir izleyen BIST-100 endeksi hafta sonuna dogru
piyasalarda etkili olan sert satis baskina ragmen haftalik bazda %1,6 artis ile 4.527
diuzeyine ciktl. 2 yillik gbsterge tahvilin faizi haftalik bazda 164 baz puan azalisla %
12,39 seviyesine gerilerken, Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 25 baz puan artis kaydetti.

Bu haftanin glindemi...

Bu hafta kiresel piyasalarin veri gindeminde ABD ve Euro Alani’nda agiklanacak olan
Kasim ayina iliskin 6ncti PMI verileri 6ne ¢ikiyor. Yurt icinde ise TCMB’nin Para
Politikasi Kurulu toplantisi takip edilecek.
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(G) Gergeklesme

Veri Gindemi

TR Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku

TR Yabanci Ziyaretci Girisi, yillik

TR Tuketici Glven Endeksi

Euro Alani TUketici GlUven Endeksi, dnci
ABD imalat Sanayi PMI, &nci

ABD Hizmetler PMI, 6ncii

ABD Dayanikl Mal Siparisleri, ayhk

ABD Michigan Tuketici GlUven Endeksi, nihai
ABD Yeni Konut Satislari, aylik

Euro Alani imalat Sanayi PMI, &nci

Euro Alani Hizmetler PMI, oncl

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi
TR Kapasite Kullanim Orani

TR Reel Kesim Glven Endeksi

TR Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri

Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
Ekim = 3.675 milyar TL
Ekim %38,4 (G) %55,84
Kasim - 76,2
Kasim -26,0 -27,6
Kasim 49,9 50,4
Kasim 47,7 47,8

Ekim %0,4 %0,4
Kasim 55,0 54,7

Ekim 0,57 milyon 0,60 milyon
Kasim 46,0 46,4
Kasim 48,1 48,6
Kasim %9,0 %10,5
Kasim - %76,9
Kasim - 100,3
Kasim - -
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iktisadi Arastirmalar B&lIUmi

Alper Garler Dr. Mustafa Kemal Glindogdu
BolUm Maduri Mudar Yardimcisi
alper.gurler@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
H. Erhan Gl Ahmet Berat Ocak
Birim Muduri Uzman Yardimcisi
erhan.gul@isbank.com.tr berat.ocak@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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