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25.Kas 2.Ara Degisim 25.Kas  2.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 4.874 4.963 % 1,8 A EUR/USD 1,0395 11,0538 % 1,4 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi % 10,81 % 10,48 -33bp ¥ USD/TL 18,5851 18,6303 %0,2 A
Turkiye 5 Yillik CDS Primi 528 506 -22bp ¥V EUR/TL 19,3289 19,6377 % 1,6 A
MSCI GOU Borsa Endeksi 941 974 %3,5 A Altin (USD/ons) 1.756 1.798 %2,4 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi % 3,70 % 3,50 -20bp V¥V  Petrol (USD/varil) 83,6 85,6 % 2,3 A

bp: baz puan

Gectigimiz hafta ABD’de beklentilerin altinda agiklanan éncii enflasyon verisi Fed’in para politikasinda sikilasma
adimlarini yavaslatacadi yénindeki degerlendirmeleri destekledi. Euro Alani’nda Kasim ayinda %10 seviyesinde
gerceklesen yillik TUFE enflasyonu, Haziran 2021’den bu yana ilk kez geriledi. Tiirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim
endeksine gére 2022°nin lglncl ¢eyreginde yillik bazda %3,9 oraninda biyddu. Yurt icinde imalat PMI Kasim’da son
30 ayin en disiik degerini alirken, yillik TUFE artisi %84,39’a geriledi. Bu hafta kiiresel piyasalarda hizmetler PMI

verileri ile ABD’de UFE enflasyonu takip edilecek.

ABD’de yogun bir veri glindemi takip edildi.

ABD’de Uglncl ceyrege iliskin yilliklandirilmis GSYH bilylimesi %2,6'dan
%2,9’a revize edildi. Kasim ayinda tarim disi istihdam artisi 263 bin Kkisi
beklentilerin olduk¢a Uzerinde gergeklesirken, Ulkede kisisel tlketim
harcamalari Ekim'de bir 6nceki aya gbére %0,8 oraninda artti. Fed’in onci
gdsterge olarak izledigi cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksindeki
ayhk artis Ekim’de %0,2 ile piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Bu
dénemde cekirdek PCE’deki yillik artis %5,0 oldu. Ote yandan, Kasim ayinda
tahminlerin altinda aciklanan ISM imalat endeksi Ulkede imalat sanayii
aktivitesinin son 2,5 yilda ilk kez geriledigine isaret ederek ekonomik
aktivitede yavaslama sinyalleri verdi.

Euro Alan’'nda TUFE beklentilerin altinda artti.

Euro Alani’nda yillik TUFE enflasyonu éncii verilere gére Kasim’da %10 ile
beklentilerin altinda gercekleserek Haziran 2021’den bu yana ilk kez geriledi.
Bu donemde, enerji ve gida fiyatlarinin harig tutulmasiyla hesaplanan cekirdek
enflasyon da %6,6 ile yiksek seyrini strdirdi. Enflasyon verileri, Euro
Alani’'nda enflasyonun zirveye ulastigl ve ECB’nin gelecek toplantilarinda
politika faizini daha dustk oranlarda artirabilecegi yonindeki beklentileri
destekledi. Bélgede UFE enflasyonu da Ekim’de enerji fiyatlarindaki artisin
ivme kaybetmesinin de etkisiyle aylik %2,9 ile son 9 ayin en dislk yukselisini
kaydetti.

AB Komisyonu, petrolde tavan fiyat uygulamasinda 6n anlasmaya vardi.

Avrupa Birligi Gyeleri, deniz yoluyla ihra¢ edilen Rus petroliine uygulanacak
tavan fiyatin varil basina 60 USD dlzeyinde belirlenmesi konusunda o6n
anlagmaya vardi. Ayrica, 6n anlasma kapsaminda tavan fiyatini piyasa fiyatinin
%5 altinda belirleyecek bir ayarlama mekanizmasinin uygulamaya alinmasi da
degerlendiriliyor.

OPEC+ Ulkelerinin 4 Aralik’ta gerceklestirdigi toplantisinin ardindan petrol
Uretiminin ginlik 2 milyon varil azaltilmasi kararina bagl kalinacagi agiklandi.
Gectigimiz haftayr %2,3’lUk artisla kapatan Brent tlri ham petrolin varil fiyati,
haftanin ilk islem giintine de yukselisle basladi.
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Tirkiye ekonomisi 2022'nin Gglincil geyreginde %3,9 biyudd.

Turkiye ekonomisi 2022'nin dclinch ceyreginde yillik bazda %3,9 oraninda
blylime kaydetti. Daha 6nce %7,6 dizeyinde aciklanan ikinci ceyrek bluylumesi
de %7,7 olarak revize edildi. Uclincli ceyrekte &zel titketim harcamalarinin
blyumeye katkisi 12 puan ile ylksek seviyelerini korumaya devam ederken,
kamu harcamalari da blylimeye 1,1 puan katkida bulundu. (Ekonomik
BUylme Raporumuz).

Yillik TUFE enflasyonu Kasim’da %84,39 oldu.

TUFE Kasim’da bir énceki aya gore %2,88 ile son (¢ ayin en disik artigini
kaydederken, Yi-UFE de aylik bazda %0,74 ile Haziran 2020’den bu yana en
yavas ylkselisini sergiledi. Bu dénemde yillik TUFE enflasyonu bir énceki aya
gore gerileme kaydederek %84,39 dizeyinde gerceklesti. Ekim ayinda
%157,69 dizeyinde gerceklesen villik Yi-UFE enflasyonu da Kasim’da eneriji
fiyatlarindaki gerileme paralelinde %136,02 ile son 6 ayin en disuk seviyesine
indi (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

Yurt iginde imalat PMI Kasim’da 45,7 diizeyine geriledi.

Yurt icinde imalat PMI Kasim’da 45,7 dizeyinde gercekleserek Mayis
2020’den bu yana en duslk seviyesine indi. Boylece PMI verisi, Ust Uste
dokuzuncu ayinda esik deger olan 50’nin altinda kaldi. Bu dénemde i¢ ve dis
pazarlardaki zayif talep kosullari nedeniyle yeni siparisler ve ihracat
siparislerinde son iki bucuk yilin en blyuk ivme kaybi kaydedildi.

Dis ticaret agig1 Kasim’da 8,8 milyar USD oldu.

Ticaret Bakanhgi'nin yayimladigi gegici verilere gore, Kasim ayinda dis ticaret
acigl yilhk bazda %61,6 artarak 8,8 milyar USD seviyesine yikseldi. Bu
donemde ihracat yillik bazda %1,9 artarak 21,8 milyar USD olurken, ithalat
yillik bazda %14 yikselerek 30,6 milyar USD oldu. Ocak-Kasim ddneminde
ihracat ve ithalattaki yillik artislar sirasiyla %13,9 ve %36,6 dizeyinde
gerceklesti. Boylece yilin ilk 11 ayinda dis ticaret acigr 99,9 milyar USD’ye
ulasti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalari dalgali bir gériinim sergiledi.
Piyasalarda Fed’in para politikasini sikilastirma hizinin yavaslayabilecegi
yoninde degerlendirmeler glclendi. Ayrica, ABD’de ekonomik aktivitede
yavaslama sinyalleri veren veri aciklamalarinin etkisiyle ABD’de 10 yillik Hazine
tahvilinin faizi 20 baz puanlik hizli bir dists kaydetti. ABD dolarinin diger
gelismis Ulke para birimleri karsisinda degerini gosteren DXY endeksi hafta
icinde 104,5 ile Haziran sonundan bu yana en disuk degerini aldi.

Hafta genelinde yukari yonli bir seyir izleyen BIST-100 endeksi, Cuma ginki
satislarin etkisiyle zirve seviyesinden geriledi. USD/TL kuru hafta boyunca
nispeten yatay bir seyir izlerken, Tirkiye’nin 5 yillik CDS risk primi 22 baz puan
azalarak 506 baz puana geriledi.

Bu haftanin giindemi...

Bu hafta piyasalarda kiiresel hizmetler PMI verileri ile ABD’de UFE enflasyonu
verisi takip edilecek. Yurt icinde reel efektif déviz kuru endeksi ile Hazine nakit
dengesi verileri agiklanacak.
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Veri Glindemi
Dénemi Piyasa Beklentisi Onceki
5 Aralik TR TUFE Enflasyonu, yillik Kasim %84,39 (G) %85,51
TR Yi-UFE Enflasyonu, yillik Kasim %136,02 (G) %157,69
ABD Fabrika Siparisleri, aylik Ekim %0,7 %0,3
ABD ISM Hizmetler PMI Kasim 53,1 54,4
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Ekim -%1,7 %0,4
Euro Alani Sentix Glven Endeksi Aralik -27,6 -30,9
6 Aralik TCMB Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi Kasim - 55,70
7 Aralik TR Hazine Nakit Dengesi Kasim - -72,2 milyar TL
Euro Alani GSYH Blylme, revizyon, yillik 2022 C3 %2,1 %2,1
Cin Dis Ticaret Dengesi Kasim 78,1 milyar USD 85,1 milyar USD
9 Aralik ABD Michigan Tiketici Glven Endeksi, dncl Aralik 57,0 56,8
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu, yillik Kasim %7,2 %8,0
Cin TUFE Enflasyonu, yillik Kasim - %2,1
Cin UFE Enflasyonu, yillik Kasim - -%1,3

(G) Gergeklesme
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Butln yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendir-
me amaciyla hazirlanmistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup,
raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildi-
rimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve igindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlar-
dan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amagla, kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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